RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)
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(april 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

nowcast HDP za 1Q 2021 nowcast HDP za 2Q) 2021 odhad rastu HDP za rok 2021

- 1,4 % (medzil(varta'lne) - 0,1 % (medzikvartélne) Progn(’)za KRRZ (mar. 2021) + 3,9 %

+1,1 % (medziro¢ne) +10,1 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (mar.202)  +3,3%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Po mesac¢nej aktualizacii nowcastu sa posunul nds odhad kvartalneho rastu HDP z -3,2 % na -1,4 %, k ¢omu prispeli najma
lepsie februarové data o Cistom exporte a medzimesacny rast trzieb v domacich odvetviach okrem stavebnictva a dopravy.
Startovaci bod nasej progndzy z marca 2021 je stale v rozpati neistoty odhadu nowcastu, SU SR zverejni prvy odhad rastu
HDP za prvy kvartdl 2021 18. mdja 2021. Ekonomika ostdva prvé mesiace tohto roka stdle utlmend takmer pri 5 % pod
uroviiou spred krizy, ¢o je v priemere tolko ako za minuly rok, o¢akavame vsak, Ze vyhlad sa bude postupne zlepsovat.

Ozivenie ostava krehké, medziro¢né narasty v druhom stvrtroku sa vysledkom nizkej bazy z 2020

e Na trhu prdce pokracuje stagndcia, resp. mierny pokles zamestnanosti. Jej uroveri bola v prvom kvartdli viac ako 1 % pod
urovriou minulého roka, rast mozno ocakdvat az v druhom kvartdli. Pripadny rast nomindlnych miezd bude v prvom
kvartdli len mierny a obmedzeny na odvetvia bez vyraznejsich negativnych vplyvov pandémie.

e Najvdicsia neistota je vnimand pri vyvoji spotreby domdcnosti, naproti silnému dvojcifernému prepadu trzieb v maloobchode
za prvé dva mesiace tohto roka, zaznamendvame za rovnaké obdobie v ddtach medziroc¢ny rast vyroby spotrebnych tovarov
a dovoz spotrebnych tovarov je na urovni minulého roka.

e  Sila domdceho dopytu bude mat vplyv na dovozy s negativnym vplyvom na HDP, zatial je vplyv Cistych exportov pozitivny.
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk  a postupne presnejsi odhad HDP a dalsich indikatorov pred ich oficialnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Ozivenie ostava krehké i napriek prudkému narastu optimizmu
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Zdroj: SU SR, Ifo

Lockdown a nasledné otvaranie ekonomik sposobuje vykyvy v ocakavaniach
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8.3.2021 DAX index, maloobchodné trzby, Narodné aéty 4Q 2020, E0f 0,17 -0,06 0,51 0,52 -2,67 1,43 0,51 -0,65 -2.72%
15.3.2021 mesacné indikatory z odvetvi, zahrani¢ny ebchod 0,17 -0,06 0,32 0,92 -2,69 0,55 0,44 -0,12 -2.38*
22.3.2021 infldcia, nezamestnanost 0,37 0,04 0,32 0,92 -2,69 0,55 0,44 -0,12 -2.82%
30.3.2021 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), indikatory sentimer 0,39 -0,11 0,43 -1,56 3,44 -0,24 0,44 -0,43 -3.24%

7.4.2021 DAX index, EU fondy 0,39 -0,11 0,43 -1,56 3,44 -0,05 -0,92 -0,43 -2,36*
15.4.2021 mesacné indikatory z odvetvi, zahrani¢ny obchod 0,57 -0,11 0,57 0,29 -1,58 1,08 -0,92 -0,05 -2,37%
23.4.2021 infldcia, nezamestnanost - -0,02 0,57 0,29 -1,58 1,08 -0,92 -0,05 -1,76*
29.4.2021 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), indikdtory sentimer - -0,02 0,56 0,32 -1,00 0,45 -0,92 -0,07 1,44

5.6.2021 Publikacia tidajov za 1Q 2021, qoq, SU SR 0,64

Aktudlny odhad 1Q qoq  06% 0,0% 0,6% 03% 1,0% 0,4% -0,9% 0% 14%
Yoy 0,9% -1,4% 4,8% -0,7% 1,8% -4,5% -0,1% -2,7% 11%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy (-2.4/42) (33/05) (/7.5) (208/95)  (77m3)  (26.4/75) (3836) (57/02) (22/45)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloziek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

‘ ‘ I www.rozpoctovarada.sk Prvy odhad HDP za 1. §tvrtrok 2021 bude zverejneny SU SR 18. méaja 2021.
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https://www.rozpoctovarada.sk/svk/rozpocet/394/makroekonomicke-komentare

