RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(mdj 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

rast HDP za 1QQ 2021 nowcast HDP za 2(Q) 2021

- 1,8 % (medzikvartalne) +1,5 % (medzikvartalne) Prognéza KRRZ (mar. 02) +3,9%

odhad rastu HDP za rok 2021

+ 0,5 % (medziro¢ne) +10,3 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (mar.202)  +3,3%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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, - 3 . P R skuto¢nost ——prognoéza VpMP (3/2021)
* VpMP- Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroj: KRRZ, 5U SR, MF SR

prognoza KRRZ (3/2021) NBS (3/2021)

Medzikvartalny pokles HDP za prvy $tvrtrok 2021 bol podla rychleho odhadu SU SR na tirovni -1,8 %, ¢o je mierne lepsie
ako v prognoze KRRZ (-2,8 %), ¢i v prognoze VpMP (-7,5 %). Odhad bol v rozpati neistoty odhadu posledného nowcastu (-
1,1 %). Na zaklade aktualnych informacii za druhy $tvrtrok 2021 by mal rast HDP mierne zrychlit o 1,5 %.
Ekonomika ostdva v prvom polroku 2021 utlmena 2,5 % pod uroviiou spred krizy, vyhlad je negativny vplyvom
¢iasto¢ného zatvarania exportnych kapacit a pozitivny vplyvom rozbehu sluzieb po uvolneni opatreni.

Zamestnanci sa vracaju do sluzieb, zastavena vyroba aut zhorsila sentiment v priemysle

e Trh prdce sa podla udajov o zamestnanosti a mzddch vyvija mierne pozitivnejsie ako v progndzach. Ocakdvany pocet
zamestnancov v sluzbdch je vyssi ako pred silnym lockdownom v aprili 2020, vyhlad rastu zamestnanosti sa zhorsil iba
v stavebnictve.

e Nedostatok komponentov pre vyrobu v priemysle, ktory pretrvdva s réznou intenzitou uz od marca 2021 v ¢iastocnom
zastaveni vyroby v automobilovom priemysle. Pred publikovanim tvrdych ddt o exporte avyrobe prisli informdcie
o prudkom prepade ocakdvanej produkcie a o ndraste cien vstupov v mdji.

®  Rast cien sa v nowcaste na druhy stvrtrok posunul k 1,8 %, vyraznejsie nad progndzy. Ocakdvané ceny tovarov v obchode
st na najvyssej trovni od roku 2008 (konjunkturdlne prieskumy v obchode podla SU SR) .
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk 5 postupne presnejsi odhad HDP a dalsich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Sentiment predznamena

Zhorsenie ocakdvanej produkcie v priemysle posunul
nowcast vyvozu o 2 percentudlne body niZsie, pokles
v§ak zmazal vyrazne lepsi sentiment IFO podla
nemeckych manazérov avyvoz tak ostdva oproti
prvému Stvrtroku v nowcaste v stagndcii (0,4 %
medzikvartdlne).

Prudky  pokles domdceho sentimentu vsak
predznamendva zlé Cisla za mdj, ktoré vsak budu
zverejnené SU SR az v juli 202o0.

Nedostatok komponentov sa prejavuje uz od marca
2021 ciastocnym zastavenim vyroby
v automobilovom priemysle a bude pravdepodobne
pokracovat' i v nasledujucich mesiacoch.
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HDP za 2Q 2021 (qoq v %)

Zdroj: KRRZ

Zdroj: KRRZ

Na urcity Cas vystriedala neistotu z pandémie neistota ekonomicka

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloZiek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

‘ ‘I www.rozpoctovarada.sk Struktira HDP za 1. $tvrtrok 2021 bude zverejnend SU SR 4. juina 2021.
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15.4.2021 mesacné indikdtory z odvetvi, zahrani¢ny obchod 0.31 0.13 1.66 0.66 0.68 2.39 -2.16 0.72 -0,49%
23.4.2021 inflacia, nezamestnanost 0.72 0.16 1.66 0.66 0.68 2.39 -2.16 0.7z -0,47*
29.4.2021 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), indikatory sentimer  0.77 0.07 1.92 -0.86 0.10 3.97 -2.16 0.74 -0,14*
5.5.2021 DAX index, EU fondy, revizia Narodnych détov 0.68 014 1.89 -0.43 0.26 3.74 -1.59 0.67 0.82*
11.5.2021 maloobchodné trzby, zahraniény obchod 0.68 0.14 1.06 -0.41 0.30 3.74 -1.59 1.02 0.90%*
17.5.2021 mesacné indikdtory z odvetvi, inflacia 0.92 0.14 1.21 -0.41 0.30 3.98 0.56 1.02 0.94*
23.5.2021 nezamestnanost, rychly odhad HDP 0.97 0.18 1.21 -0.41 0.30 3.08 0.56 1.02 1.03*
28.5.2021 IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB), indikdtory sentimer  0.97 0.62 1.07 -1.27 0.37 3.46 0.56 1.01 1.49%
3.9.2021 Publikdcia idajov za 2Q 2021, qoq, SU SR
1 21 yo el Q qoq 10% 0.6% 11% -1.3% 0.4% 3.5% 0.6% 1.0% 15%
Yoy  18% 08% 10.4% 35.6% 39.9% 8.9% 3% 33% 10.3%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy  (14/51) (1.1/2.7) (7.71132)  (25.4/45.7) (30.5/49.4) (-31/20.9) (8.6/16) (0.3/6.2) (7/13.7)



