RRZ Kratkodoba prognoza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE ROG

ZODPOVEDNOST (Oktéber 2018)

Pripravil: M. KIa¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 3Q 2018 odhad rastu HDP 4Q 2018 Odhad rastu HDP na rok 2018

+ 0,96 % (medzikvartalne) + 0,94 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ +3,9%

+ 4,0 % (medziro¢ne) + 4,0 % (medziro¢ne) Progno6za VPMP scptember 208) + 4,1 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP za 3. a 4. Stvrtrok 2018
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1rok), turnio- trzby v * Intervaly spolahlivosti zaloZené na standardnej chybe progndzy
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb * KRRZ - Kanceldria Rady pre rozpoc¢tovii zodpovednost,
(dovozvyspeljchekonomik), y - redlne HDP.  Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB VpMP - Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroje ddt: MF SR, KRRZ

Aktudlne data zverejnené k 16.10.2018 o makroekonomickom vyvoji naznacéuju rast redlneho hrubého domaceho produktu
na tento rok vo vyske 3,0% HDP. Vo¢i prognoze Vyboru pre makroekonomické prognozy zo septembra 2018 vo
vyske 4,1 % HDP predstavuje aktudlny odhad miernu odchylku vo vyske -o,2 p.b.

Pozitivny vyvoj makroekonomickych indikatorov

e Zamestnanost a mzdy: Porovnanie odhadu podl'a nowcast modelu
e Prilev zamestnancov z radov nezamestnanychsa s prognozou VpMP na 30 2018
spomaluje, ale v odvetviach sa nadalej zlepsuji

ocakdvania zamestnanosti a prilev = Zamestnanost (4. vik.) Nomindlne mzdy Fixné investicie
zahrani¢nych pracovnikov ostdva silny. Mzdy % o
budi pokracovat vsilnom raste, dalSie % 162
zrychlenie rastu na zdklade indikdtorov £ wo
sentimentu ku konca roka zatial neoéakdvame. T o

e Investicie: 10.0

e Lepsi nez o¢akdvany vyvoj naznacuju investicie, bo

najmd z dévodu vyssich investicii vo verejnej oo b0
sprdve stvisiacich i so zrychlenym erpanim EU zz L9 54
fondov. Negativne na investicie méze pésobit oo d)
vysokd bdza investicii z druhého S$tvrtroka z m iy odhad models Oprogniza VoMP (september 2018)

dévodu investicii v automobilovom priemysle,
ktoré sa nebudti opakovat.

Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

Prvy odhad makroekonomickych ukazovatelov za 3Q 2018 bude zverejneny
Statistickym turadom SR 7. decembra 2018. Rychly odhad HDP a zamestnanosti diia
14.11.2018. Udaje za 4Q 2018 budti zverejnené v marci 2019.

www.rozpoctovarada.sk




Negativny vyvoj (pomalsi rast) makroek i h indikatorov
Porovnanie odhadu podla nowcast modelu , i
s prognézou VpMP na 3Q 2018 e Spotreba domdcnosti:
- e Spotreba domdcnosti potvrdzuje spomalenie z druhého
S — et - $tvrtroka, spotrebitelsky sentiment sa vyrazne nement,
- negativne signdly mozno badat zo sentimentu
‘ v maloobchode.

8.0

medzirodény rast v %

6.0

e Zahranic¢ny obchod:

e Vyvoj zahraniéného obchodu zaostdva mierne za
ofakdvaniami. ZmieSané signdly prichddzaju od nasich
zahrani¢nych obchodnych partnerov. Prvykrdt v tomto
roku sa vauguste avseptembri zlepsili ocakdvania

B aktuslny odhad modelu Oprognéza VpMP (september z018) podnikatelov v Nemecku, ¢o signalizuje lepsie vyhliadky
pre slovensky export (IFO o¢akdvania).

4.0

0.0

Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

o et Nowcast inflacie a porovnanie s prognézou VpMP
o [nfldcia za treti Stvrtrok bola v stilade s prognézou
VpMP na trovni 2,7 % (odhad modelu bol 2,8 %).

e Od augusta 2018 zaznamendvame ndrast cien

pohonnych hmét, ktory sa postupne zacne

Infldcia 3Q 2018 Inflacia 4Q 2018
3.0 2.7

25

2.0

medziro¢ny rast v %

prejavovat’ v zrychlovani infldcie v poslednych 3
mesiacoch roka 2018 (odhad modelu 2,9 %). L0
e Vseptembri sa zdroveri prvykrdt od aprila 2018 o5
zvysil podiel spotrebitelov, ktori ocakdvaju 00

aktudlny odhad modelu ©progndza VpMP (september 2018) — skuto¢nost
Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

vyraznejsie zrychlovanie infldcie.
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9.9.2018 maloobchodné trzby 019 0.80 134 2.70 233 116 0.71 0.75 0.89
16.9.2018 mesa¢né indikatory z odvetvi 0.21 0.80 138 2.50 2.21 3.47 o.71 0.75 0.90
23.9.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost 0.21 0.80 138 2.50 2.51 3.57 071 0.75 0.90
30.9.2018 EU fondy, IFO sentiment, zahr. obchod (CPB) 0.21 0.80 138 1.65 2.51 3.57 0.87 0.75 0.89
7.10.2018 sentiment indikdtory, dax, maloobchodné trzby 0.21 0.80 138 1.64 2.47 3.53 0.87 0.74 0.88
15.10.2018 mesac¢né indikdtory z odvetvi, inflacia 0.10* 0.80 138 1.47 2.41 3.50 0.87 0.74 0.96
21.10.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost 0.10*

28.10.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.10*
7.12.2018 Publikdcia adajov za 3Q 2018 0.10*
o 0.21 % 0.8 % 1.38 % 1.47 % 2.41% 3.5% 0.87 % 0.74 % 0.96 %
Aktudlny odhad 303 2.7% 23% 6.2% 5.7% 8.2% 15.4% 2.9% 2.6% 4.0%
(+/-18tandardnd odchylka) yoy | (13/4.2) (11/3.5) (5.1/7.4) (21/9.4)  (4.8/n.5) (4.8/25.9) (0.1/57) (1/4.2) (/5)
*Publikdcia infldcie za 3Q (SU SR)
4Q

9.9.2018 maloobchodné trzby 0.96 0.57 1.20 225 3.98 1.64 0.84 0.79 0.85
16.9.2018 mesa¢né indikétory z odvetvi 103 0.57 124 2.09 3.78 2.60 0.84 0.79 0.86
23.9.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost 1.03 0.57 124 2.09 3.81 2.13 0.84 0.78 0.86

30.9.2018 EU fondy, IFO sentiment, zahr. obchod (CPB) 1.03 0.57 124 1.07 338 213 110 0.78 0.85
7.10.2018 sentiment indikdtory, dax, maloobchodné trzby 1.03 0.66 122 135 3.36 1.67 110 0.76 0.83
15.10.2018 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia* 0.77 0.66 1.22 0.99 2.67 1.67 110 0.75 0.94
21.10.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost
28.10.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB)
marec 2019 Publikicia tdajov za 4Q 2018
Aktudlny odhad qoq o77% 0.66 % 1.22% 0.99 % 2.67 % 1.67 % 11 % 0.75 % 0.94 %
yoy 2.9% 2.4% 5.7% 5.4% 6.3% 18.1% 3.0% 2.7% 4.0%
(+/-1$tandardnd odchylka) yoy = (14/43)  (12/3.6)  (4.6/6.9)  (1.8/9.) (3/9.7)  (7.6/28.7)  (0.2/5.8) (1/4.3) (3/4.9)

*Bez zamestnanosti a miezd, ktoré v ¢ase publikdcie neboli k dispozicii

KRRZ monitoruje s dostato¢nym ¢asovym predstihom pomocou tzv. nowcasting modelov rizika
aktudlneho makroekonomického vyvoja. Kanceldria RRZ sleduje vyvoj HDP, jeho dopytovych zloziek,

WWW.TOZPOC rada.sk vyvoj miezd, inflacie a zamestnanosti a porovnava ich s aktualnou prognoézou Vyboru pre
makroekonomické prognézy (VpMP), na ktorej je zaloZeny rozpocet.




