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RADA PRE STOVD

odhad rastu HDP 4Q 2018 odhad rastu HDP 1Q 2019 Odhad rastu HDP na rok 2018

+ 0,97 % (medzikvartalne)

+ 4,4 % (medziro¢ne)

Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

+ 0,95 % (medzikvartalne)

+ 4,3 % (medziro¢ne)

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP

(november 2018)

Pripravil: M. KIa¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

Technicky odhad KRRZ +4,3%

Prognéza VPMP september 2018) + 4,1 %
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* Intervaly spolahlivosti zaloZené na Standardnej chybe progndzy
* KRRZ - Kanceldria Rady pre rozpodtovi zodpovednost,

* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio - trzby v
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspelych ekonomik), y- redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB

VpMP - Vybor pre makroekonomické progndzy Zdroje ddt: MF 5R, KRRZ

PodTla rychleho odhadu SU SR bol medzikvartalny rast HDP za 3. $tvrtrok vo vyske 1,1 %, ¢o je na urovni odhadu nowcast
modelu po prichode poslednych dit do modelu a zdroven mierne nad prognézou Vyboru pre makroekonomické prognozy.
Tento uidaj sa bude nasledne sprestiovat k 7. 12. 2018 a zaroven bude zverejnend i struktura HDP v jej zlozkach. Po revizii
udajov o HDP za roky 2017-2018 a na zdklade aktudlnych dat k 16. 11. 2018 je technicky odhad rastu HDP v roku 2018 na
arovni 4,3 %, ¢o je pozitivna odchylka vo vyske +o,2 percentuialneho bodu voéi prognoze Vyboru pre
makroekonomické prognozy zo septembra 2018 vo vyske 4,1 % HDP.

Pozitivny vyvoj indikatorov trhu prace

e Zamestnanost a mzdy:
e Rast zamestnanosti sa v technickom odhade drzi
nad 2 %, co je mierne nad ocakdvaniami

Porovnanie odhadu podla nowcast modelu
s prognozou VpMP na 3Q 2018 az 1Q 2019
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m aktualny odhad modelu Oprognéza VpMP (september 2018)

Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

Prvy odhad makroekonomickych ukazovatelov za 3Q 2018 bude zverejneny
Statistickym tradom SR 77. decembra 2018. Udaje za 4Q 2018 budt
zverejnené v marci 2019 a za 1Q 2019 v juni 2019.

www.rozpoctovarada.sk




Neisty vyvoj zahrani¢ného a domaceho dopytu

Porovnanie odhadu podla nowcast modelu
s prognozou VpMP na 3Q 2018 az 1Q 2019
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Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

e Vyvoj infldcie:

o Infldcia za treti Stvrtrok bola v sulade s prognézou
VpMP na urovni 2,7 %, v Stvrtom $tvrtroku sa zatial
drzi mierne nad prognézou (2,5 % v. 2,3 %).

e Ceny ropy v oktobri prudko otocili smerom nadol, ¢o
méZe cez pokles cien pohonnych hmét tlmit vysoké
inflacné ocakdvania spotrebitelov na najbliZsie
mesiace.

e Zahrani¢ny obchod:

e Rast zahrani¢ného obchodu si zatial drzi solidne tempo
i napriek neistému vyvoju v zahranici a zhorsujticich sa
domdcich oc¢akdvani v priemysle.

e Fixné investicie:
Volatilny vyvoj investicii pokracuje i v druhom polroku

2018, ocakdvania v stavebnictve sa zhorsuju, ale stdle
ostdvaju nadpriemerné. K volatilite investicii prispieva
nerovnomerny vyvoj ¢erpania EU fondov v priebehu roka
a jednorazové investicie v automobilovom priemysle.

e Spotreba domdcnosti:
e Spotreba domdcnosti si drzi nizsie trovne z druhého

Stvrtroka, spotrebitelsky sentiment ani redlne udaje
o spotrebnom dovoze vyrazne nemenia mierne horsi
vyhlad na najblizsie stvrtroky.

Nowcast infldcie a porovnanie s prognézou VpMP

® 31
z inflacia (odhad t+o, t+1)
529
g
F
i
5 2
35
5
23
21 modelovy odhad KRRZ
© Strednodoba prognéza VpMP (9/2018)
19
1Q2018 2Q2018 3Qz2018 4Q2018 1Q2019
Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP
% z -
o v a = =
= £ - - o) B T B
v = = w Y o = 0
2 : ) 3 3 c o g2 o E =
2 = R= 1 =9 = z 2 5 g 2 . [a]
& & EE E & =3 2= 2% =
£ 5 £ w 'y w o
& z o o
N >

710.2018 sentiment indikatory, dax, maloobchodné triby 021 0.80 138 1.64
1510.2018 mesaéné indikatory z odvetvi, inflacia 0.10* 0.80 138 1.47
2110.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy - 0.80 139 1.64
2810.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) - 0.80 139 1.64

412018 sentiment indikatory, dax - 0.80 139 1.64

1.1.2018 maloobchodné trzby, mesa¢né indikatory z odvetvi - 0.80 139 1.64
18.1.2018 mesaéné indikatory z odvetvi, revizia Narodnych uétov - 0.80 138 138

7.12.2018 Publikécia idajov za 3Q 2018 0.10*

= qoq o21% 0.80% 138 % 138 %
Aktual[ly wiload] Yoy | 2.7% r 23% T o62% 4.8%
(+/-1 $tandardnd odchylka) yoy | (1.2/4.2) (11/3.4) (5/7.5) (11/8.4)
* Oficidlna publikdcia za 3Q podla SU SR - rychly odhad HDP k 14. 1. 2018. Odhad zloZiek HDP bude zverejneny az ndsledne k 7. 12. 2018.
()

710.2018 sentiment indikéatory, dax, maloobchodné triby 1.03 0.66 1.22 135
1510.2018 mesaéné indikatory z odvetvi, inflacia 0.77 0.66 1.22 0.99
2110.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy 080 0.68 1.23 0.99

2810.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 081 0.68 1.23 121

41.2018 sentiment indikatory, dax 080 0.69 121 1.07
112018 maloobchodné trzby, mesa¢né indikatory z odvetvi 081 0.69 120 107
18.11.2018 mesa¢né indikatory z odvetvi, revizia Narodnych uétov 0.40 0.69 114 0.44

marec 2019 Publikacia udajov za 4Q 2018
Aktualny odhad qoqr 0.4 % - 0.69 % - 114 % 0.44 %
Yoy 2.5% 2.4% 5.7% 4.6%
(+/-1 $tandardnd odchylka) yoy  (1339) (12/3.6)  (4.4/6.9) (0.9/8.2)
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KRRZ monitoruje s dostato¢nym ¢asovym predstihom pomocou tzv. nowcasting modelov rizika

aktudlneho makroekonomického vyvoja. Kanceldria RRZ sleduje vyvoj HDP, jeho dopytovych zloziek,

www.rozpoctovarada.sk vyvoj miezd, inflacie a zamestnanosti a porovnava ich s aktualnou prognézou Vyboru pre
makroekonomické prognézy (VpMP), na ktorej je zalozeny rozpocet.




