RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)
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odhad rastu HDP 4Q 2018 odhad rastu HDP 1Q 2019 Odhad rastu HDP na rok 2018

+0,88 % (medzikvartalne) + 0,82 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ

+4,3%

+ 4,3 % (medziro¢ne) + 4,0 % (medziro¢ne) Progno6za VPMP (september208) + 4,1 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1rok), turnio- trzby v % - - - P TR °
P PR . P , h KRRZ - Kanceldria Rady pre rozpoctovii zodpovednost,
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetv ndex priemyselne, dukcie), cpb (dovoz VoMP - Vybor pr [“ X i cké pr . Zdroie dat- MF SR. KRRZ
vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB pMIE - Vybor pre makroexornomicke prognozy droje ddt: MF SR, K

Aktudlny technicky odhad HDP naznacuje v poslednom S$tvrtroku 2018 oproti tretiemu Stvrtroku spomalenie
medzikvartalneho rastu z 1,1 % na 0,9 %. Z tdajov znamych k 18. 12. 2018 je tak na zdklade odhadu rast HDP za cely rok
2018 na urovni 4,3 %, ¢o je voéi prognoze Vyboru pre makroekonomické progndzy zo septembra 2018 vo vyske 4,1
% HDP pozitivna odchylka vo vyske +0,2 percentualneho bodu.

Negativny sentiment sa zatial neprejavuje v realnej ekonomike

* Redlne HDP: Kumulativne indexy* signalov domaceho
e Koncom roka kulminuji negativne signdly a zahrani¢ného vyvoja z modelu realneho HDP
z vyvoja v zahranici, ktoré pribudali uz od aprila

2018. Pokles obchodu nasich zahrani¢nych 2'0%, zzl;:f;;ﬁf;ﬂmekonomika
partnerov, rovnako ako negativny sentiment na 1'5% doméce signaly - trh prace
akciovych trhoch, sa priblizne od septembra 1'0%,’ N\
2018 rozchddza s vyvojom domdcej ekonomiky. " A ,_,\f\—
Neistota odhadu za $tvrty $tvrerok je vsak stale " — /
velkd, ked%e za $tvrty kvartdl je zatial " i
k dispozicii priblizne 70 % ddt. 10:'0 ' _,r
%
e  Vyvoj trZieb v domdcich odvetviach 20:0
apriemyseln:ej vyrf){)y sa m’zjm(i vdru{w.m _2'5"; R é\ga RO @3, &
polroku vyvija pozitivne a v sulade s rastucim S & & T T Y Ty &GS
trendom na trhu prdce. Ten sa prejavuje £ & ¥

* 3-mesaéné kizavé priemery vplyvu novych dat na HDP v priebehu roka, tzv. "surprise indexy”

rychlejsim rastom zamestnaneckych prijmov,
rovnako ako poklesom poctu nezamestnanych. Zdroj: KRRZ

Rychly odhad HDP a zamestnanosti za 4Q 2018 bude publikovany vo februdri 2019.

www.rozpoctovarada.sk Ndsledne budu zverejnené v marci 2019 spresnené udaje za agregat i zlozky HDP.
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m rizikom je aktualne vyvoj v zahranici

e Zahrani¢ny obchod:
e Oproti o¢akdvaniam su horsie najmd vyhliadky zahraniéného obchodu, voci progndze na stvrty sStvrtrok 2018 je
dovoz voci vyvozu medziroc¢ne rychlejsi, ¢o potvrdzuje ku koncu roka relativne silnejst domdci dopyt.
e Horsi vyvoj obchodu u nasich zahrani¢nych partnerov naznacuje nadalej riziko spomalenia ndsho vyvozu, posledné
tdaje z oktdbra 2018 vsak stdle ukazuju silny rast odpracovanych hodin i objedndvok v domdcom priemysle.

Porovnanie odhadu podl'a nowcast modelu s aktudlnou prognézou VpMP
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Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP

Inflacia a spotreba - odhady v. prognéza VpMP e Vyvoj infldcie:

- Spotreba e Pred poslednym cislom za december je odhad infldcie za

; s Inflacia:  4Qz01821Q 2019 domdcnosti:  4Q 201821Q 2019 $tvrty $tvrérok 2018 na trovni 2,4 %, t. j. 0 0,1 p. b. vyssi

Z g0 oproti prognéze VpMP.

2 80 e Od janudra 2019 model naznacuje spomalenie infldcie,

g 70 avsak model dokdZe predpovedat ohldseny ndrast

" oo regulovanych cien len prostrednictvom rastu ocakdvani
iz spotrebitelov. Naopak, vyraznejsie na spomalenie

S0 31 3.2 infldcie bude pésobit pokracujiici pokles cien ropy na

2.0 23 3 svetovych trhoch.

e e Redlna spotreba domdcnosti sa podla technickych

o odhadov pohybuje len mierne pod o¢akdvanym vyvojom
® aktudlny odhad modelu  @progndza VpMP (september 2018) v prognézach. Zrychlovanie spotreby domdcnosti od

nového roka mézu ovplyvnit prdve pohyby cien
pohonnych hmét a regulovanych cien.

Zdroj: KRRZ, MF SR - IFP
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7.10.2018 sentiment indikatory, dax, maloobchodné trzby 103 0.66 122 135 3.36 1.67 110 0.76 0.83
15.10.2018 mesa¢né indikétory z odvetvi, inflacia 0.77 0.66 1.22 0.99 2.67 1.67 110 0.75 0.94
21.10.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy 0.80 0.68 123 0.99 2.74 -1.23 0.66 0.74 1.08
28.10.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.81 0.68 123 121 2.54 -1.32 0.66 0.74 1.02

4112018 sentiment indikatory, dax 0.80 0.69 1.21 1.07 2.44 115 0.66 0.78 0.98

11.11.2018 maloobchodné trzby, mesa¢né indikdtory z odvetvi 0.81 0.69 1.20 107 2.44 115 0.66 0.78 0.98
18.11.2018 mesa¢né indikatory z odvetvi, revizia Narodnych a¢tov 0.40 0.69 114 0.44 172 3.51 0.50 0.72 0.97
2511.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy, IFO 0.40 0.70 113 0.22 157 4.40 0.71 0.73 0.83

2.12.2018 sentiment indikdtory, dax 0.40 0.74 1.07 030 1.46 4.60 0.71 0.75 0.82

9.12.2018 maloobchodné trzby, publikdcia $tvrtro¢nych udajov za3Q 2018  0.40 0.60 1.08 037 138 5.17 0.67 0.83 0.87
16.12.2018 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia 033 0.60 1.08 017 114 4.46 0.67 0.83 0.88

marec 2019 Publikicia udajov za 4Q 2018

ktualny odhad qoq 033% 0.6 % 1.08 % 017 % 114 % 4.46 % 0.67 % 0.83 % 0.88 %
Y yoy 2.4% 1.8% 5.4% 4.9% 31% 7.0% 1.7% 2.9% 43%
(+/-1$tandardnd odchylka) yoy (0.9/3.9) (0.6/3) (4.1/6.6) (1.2/8.5) (-0.2/6.4) (-4.6/18.5) (-0.9/4.3) (1.3/4.6) (3.2/5.3)

‘ ‘ I www.rozpoctovarada.sk
M



