RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)
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Pripravil: M. KIa¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 4Q 2018 odhad rastu HDP 1Q 2019 Odhad rastu HDP na rok 2018

+0,95 % (medzikvartdlne) + 0,87 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ +4,3%

+ 4,4 % (medziro¢ne) + 4,2 % (medziro¢ne) Progno6za VPMP (september208) + 4,1 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje dat: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR VpMP - Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroje ddt: SU SR, MF SR, KRRZ

Podla modelového odhadu KRRZ bude rast HDP za minuly rok 2018 na trovni 4,3 %, ¢o je oproti pévodnej prognoze
Vyboru pre makroekonomické prognézy (VpMP) zo septembra 2018 na cely rok 2018 pozitivna odchylka vo vyske +o,2
% percentualneho bodu. Modelovy odhad z 18. 1. 2019 naznacuje mierne spomalenie medzikvartalneho rastu HDP z 1,0
% z posledného kvartalu 2018 na 0,9 % pre prvy kvartal 2019, ¢o znamena medziro¢ny rast HDP na trovni 4,2 % a na cely
rok 2019 oproti prognoze VpMP zanedbatelna odchylku (-0,04 % HDP). Oficidlna prognéza VpMP bude najblizsie
aktualizovand na zadiatku februara 2019.

Slovenska ekonomika ukonc¢ila rok v sulade s o¢akavaniami

e Medzikvartdlny rast HDP sa drZi blizko 1 %, pricom Indikativne zmeny ekonomickej aktivity
tdaje naznacujii mierne riziko spomalenia na prvy % poslednych dat
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silny rast zamestnanosti a miezd (mzdovd bdza) 0.2
a nahor bola revidovand aktivita v priemysle (index 0.4 | |
priemyselnej produkcie). Pod trendom bol pokles 06
miery krdtkodobo nezamestnanych a rast trzieb. &2

Nemecky akciovy index zaznamenal pokles uz
siedimy mesiac po sebe.

* Index ekonomickej aktivity — nepozorovany spolocny faktor odhadnuty
v modeli pre HDP (v grafe st jeho zmeny,) Zdroj: KRRZ

Rychly odhad HDP a zamestnanosti za 4Q 2018 bude publikovany 15. februdra 2019.
Ndsledne budu zverejnené v marci 2019 spresnené udaje za agregat HDP i zlozky HDP.
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ozu na najbliZzsie mesiace naznacuje skor negat

e Dynamika vyvozu skondci za rok 2018 pod pévodnymi predpokladmi. Vyvoj exportnej aktivity na prelome rokov 2018
a 2019 nenaznacuje negativny zlom trendu i ked rizikd spomalenia st stdle vyrazné.

e Vpriemysle rdstli odpracované hodiny v druhom polroku 2018 nad trendom. Naopak, zld ndlada v Nemecku (IFO) po
krdtkodobom zlepseni v lete naznaduje na najblizSie mesiace negativne vyhliadky, ocakdvand produkcia v
domdcom priemysle sa pohybuje v roku 2018 pod trendom, vyraznejsie st i vnimané obmedzenia produkcie v priemysle.

Porovnanie nowcastu vyvozu s prognézou VpMP a vplyv novych dat na nowcast vyvozu
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;-mesacné kizavé priemery vplyvu novych sprav na prognézu rastu HDP

Spotreba domacnosti - prognozy a skuto¢nost

medziroény rast v %
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Zdroj: KRRZ, MF SR

/ medzikvartdlny rast z modelu v
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Inflacia

Zdroj: KRRZ, MF SR

Po pozitivnom prekvapeni oproti odhadu modelu
z tretieho $tvrtroka 2018 sa ocakdva zrychlenie spotreby
domdcnosti k 3 % v poslednom $tvrtroku 2018.

V poslednych mesiacoch zrychlenie spotreby domdcnosti
naznacuju maloobchodné trzby, dovoz spotrebnych
tovarov i domdca vyroba spotrebnych tovarov. Spotrebny
sentiment vysiela zmiesané signdly. Zatial ¢o optimizmus
domdcnosti je na historickych maximdch, z pohladu
maloobchodnikov st ndlady ohladom buducich
objedndvok pod dlhodobym trendom.

Velkd neistota panuje ohladom infldcie zaciatkom roka
2019, najmd z dévodu rastu cien potravin a regulovanych
cien, ¢o méze obmedzit redlne prijmy domdcnosti.
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23.12.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy
30.12.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB)
6.1.2019 sentiment indikdtory, dax

16.1.2019 maloobchod, zahr. obchod, indikatory z odvetvi, inflacia

marec 2019 Publikdcia udajov za 4Q 2018

Aktualny odhad

(+/-1standardnd odchylka)

23.12.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy
30.12.2018 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB)
6.1.2019 sentiment indikdtory, dax

16.1.2019 maloobchod, zahr. obchod, indikatory z odvetvi, inflacia

jun 2019 Publikdcia tdajov za 1Q 2019

Aktualny odhad

(+/-1standardnd odchylka)
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0.57 1.08 017 1.02 4.46 0.69 0.83 0.85
0.57 1.08 0.80 117 438 0.69 0.83 0.96
0.57 1.06 0.79 112 4.45 0.69 0.84 0.94
0.57 115 0.98 130 4.33 0.69 0.85 0.95
0.57 % 115 % 0.98 % 13 % 4.33% 0.69 % 0.85 % 0.95 %
1.8% 5.4% 5.7% 33% 6.8% 1.7% 2.9% 4.4%
(0.6/2.9)  (4.2/6.7)  (2/9.4) (0/6.5)  (-4.7/18.4) (-0.9/4.3)  (13/4.6)  (3.3/5.4)
0.07 114 0.73 0.71 235 0.75 0.74 0.78
0.07 114 155 035 2.32 0.75 0.74 0.01
0.19 1.16 1.83 0.33 2.30 0.75 0.80 0.88
0.19 1.28 2.25 0.25 2.56 0.77 0.84 0.87
019 % 1.28 % 2.25 % 0.25 % 2.56 % 0.77 % 0.84 % 0.87 %
1.7% 5.3% 71% 51% 33% 2.2% 31% 42%
(0.5/2.9)  (4/6.6)  (3.4/10.7)  (1.8/8.4) (-8.2/14.9) (-0.4/4.8) (1.4/4.7)  (31/5.2)




