RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE ROZ
ZODPOVE

(februdr 2019)

Pripravil: M. KIa¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 1Q 2019 odhad rastu HDP 2Q 2019 Rast HDP za 1. polrok 2019

+0,79 % (medzikvartalne) + 0,87 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ +3,7%

+ 3,8 % (medziro¢ne) + 3,5 % (medziroc¢ne) Progndza VPMP (februir200) + 4,3 %
(prognédza na cely rok 2019 + 4,0 %)

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Rychly odhad medzikvartdlneho rastu HDP za 4. $tvrtrok 2018 je podla SU SR na trovni 0,84 %, ¢o je pod odhadom
nowcast modelu (1,05 %) i pod prognézou Vyboru pre makroekonomické prognozy (1,04 %). Tento udaj sa bude
sprestiovat 7. marca 2019 a zarovei bude zverejnend i $truktiira HDP v jej zlozkach. Po zohladneni reviznej neistoty
z dévodu spresiiovania tidajov sa bude findlny rast HDP za 4Q 2018 pravdepodobne nachadzat v intervale 0,7 az 1,0 %
(podTa historickych tidajov za obdobie 2010 az 2018 sa po zverejneni predbeznych ddajov v nasledujicich mesiacoch
arokoch revidovalo v dodatoénych spresneniach v priemere 16% hodnoty medzikvartdlneho rastu). Podla
technického odhadu KRRZ existuje voci prognoze Vyboru pre makroekonomické prognézy na rok 2019 vo
vyske 4,0 % negativne riziko -0,6 percentualneho bodu HDP.

Zmiesané signaly z indikdtorov trhu prace, domacej realnej ekonomiky a zahranicia

e Vdecembri 2018 bolo zaznamenané Pozitivne a negativne vplyvy novych dat na rast HDP
spomalenie ekonomiky, pricom 2.0% - -===zalranttné signaly —— domice signaly - redlna ekonomika
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vykazovala stdle slusny rast.

'Vypocet na zdklade udajov z databazy OECD. Blizsie informéacie k metodike odhadu
tzv. relativnej priemernej absolttnej revizie ndjdete v pracovhom dokumente KRRZ:
Tracking the Course of the Economy (Nowcasting of basic macroeconomic indicators of

Slovakia)
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Dalsi vyvoj naznacuje oslabovanie investicii, stabilnu spotrebu a lepsi ¢is
Zlozky HDP po bilancovani na prognézu HDP

e Odhady z nowcast modelov zloZiek HDP je mozZné

pomocou  optimalizacnej metédy  suhrnne EC =1 ©G mX mM wHDP eZ5Z (prava os)
zbilancovat na prognézu HDP>. =g o g 390
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e Vposlednom kvartdli 2018 oc¢akdvame silny vplyv - =00
predzdsobenia, ¢o naznacuju vyjadrenia firiem 2.0 38 300
z konjunkturdlnych  prieskumov v priemysle 17 2.2 400
a v maloobchode. Rychlejsia  je vyroba  °° -500

medziproduktov do dalSej vyroby, ¢o mobze 4Q 2018 1Q z019

naznacovat vy§§ie urovne nedokonéenej V)7roby % * C - spotreba domdcnosti, I - fixné investicie, G - spotreba verejnej sprdvy,

zdsobdch. X - export, M - import, HDP - redlne HDP, ZSZ — zmena stavu zdsob
(v$etko redlne, sezénne ocistené udaje) Zdroj: KRRZ

Vplyvy na rast spotreby domadcnosti e Spotrebu domdcnosti tahd nadol v poslednych mesiacoch
R e i sentiment. Slaby decembrovy predaj v maloobchode
nepodlomil silnejsie predoslé mesiace, zatial' ¢o dovozy
spotrebnych tovarov adomdca vyroba spotrebnych

tovarov sa stdle drzia nad dlhodobym priemerom.
0.0% e Sentiment domdcnosti negativne ovplyvriuju iobavy

o rast cien. V spotrebitelskom barometri uvddza obavy

o rychlejsi rast cien najvdacsi podiel respondentov za

poslednych 7 rokov (37% respondentov).

o Na pomalsi rast cien pésobil este pokles pohonnych ldtok
z konca roku 2018. Infldcia po janudrovom raste 2,2 % je
na zdklade nowcast modelu KRRZ odhadovand na prvy

kvartdl na urovni 2,4%.
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23.12.2018 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy 108 0.07 114 0.73 0.71 235 0.75 074 0.78
30.12.2018 IFO sentiment, zahranic¢ny obchod (CPB) 108 0.07 L14 155 035 232 0.75 074 0.91
61.2019 sentiment indikatory, dax 11 019 116 1.83 0.33 230 0.75 0.80 0.88
16.1.2019 maloobchod, zahr. obchod, indikdtory z odvetvi, inflacia 105 019 1.28 225 0.25 2.56 o.77 0.84 0.87
2312019 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy 105 032 1.28 225 0.27 255 0.78 0.84 1.02
30..2019 IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) 105 032 1.28 1.06 0.05 274 0.78 0.84 0.89
6.2.2019 sentiment indikatory, dax, maloobchod 105 037 142 0.84 -0.04 2.56 0.78 0.68 0.90
13.2.2019 zahr. obchod, indikétory z odvetvi 105 037 139 1.95 0.95 131 0.78 0.68 0.76
19.2.2019 odpracované hodiny, inflacia, rychly odhad HDP 133 037 139 1.95 0.80 131 0.78 0.68 0.78

jun 2019  Publikécia udajov za 1Q) 2019
‘ qoq 133% 037 % 139 % 1.95 % 0.8 % 1.31 % 0.78 % 0.68 % 078 %
e Yoy  2.4% 1.9% 54% 7.0% 5.4% 2.3% 2.2% 2.9% 3.8%
(+/-1 $tandardnd odchylka) yoy | (0.9/39) (o773 (4.2/6.7) (34007 (21/87) (9.2/B.8) (04/48 (13/45) (28/5.8)

*V tabulke st uvedené odhady z jednotlivych modelov na zlozky HDP a mézu sa lisit od prognézy po bilancovani na prognézu rastu HDP.

*Blizsie informacie k tzv. Van der Ploeg metdde bilancovania zloziek HDP ndjdete

v pracovnom dokumente KRRZ: Tracking the Course of the Economy (Nowcasting of

www.rozpoctovarada.sk basic macroeconomic indicators of Slovakia)
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