RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

RADIA PRE RO

ZODPOVEDNOST (marec 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 1Q 2019 odhad rastu HDP 2Q 2019 Rast HDP za 1. polrok 2019

+0,97 % (medzikvartdlne) +1,16 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  + 4,0 %

+ 4,0 % (medziroé¢ne) + 4,0 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (februsr 2010) + 4,2 %
(prognédza na cely rok 2019 + 4,0 %)

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* Intervaly spolahlivosti zaloZené na standardnej chybe prognézy
*KRRZ - Kanceldria Rady pre rozpoctovii zodpovednost,
vyspeljch ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR VpMP - Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroje dat: SU SR, MF SR, KRRZ

Po zverejneni rastu HDP za 4. §tvrtrok 2018 a revizii $tvrtro¢nych tdajov SU SR, skonil rast HDP za cely rok 2018 na
urovni 4,1 %, ¢o je nizdie nez progndza Vyboru pre makroekonomické prognozy (4,3 %). Nizsia droveit HDP sa prendsa
ako negativne riziko do prognozy na rok 2019. Podla technického odhadu KRRZ bude rast HDP za prvy polrok
2019 vo vyske 4,0 %, ¢o predstavuje voci prognoze Vyboru pre makroekonomické progndzy na rok 2019 pri
arovni 4,2 % negativne riziko -o0,2 percentualneho bodu HDP.
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Ekonomicka aktivita doma a v zahrani¢i - striedajice negativne a pozitivne signaly

e  Vyhliadky ekonomickej aktivity sa v poslednych mesiacoch zhorsovali. Pomalsi vyvoj ekonomickej aktivity naznacuje
nezamestnanost, posledné udaje o zahrani¢nom obchode vsak stlmili negativne udaje z minulého roka. Pozitivne
signdly st i zo zdroja domdcich trzieb a miezd vo vybranych odvetviach. Vplyv akciového indexu DAX a domdcej
priemyselnej produkcie na prognézu ekonomickej aktivity je aktudlne neutrdlny .
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Zdroj: KRRZ

Rast HDP za 1. §tvrtrok 2019 bude zverejneny v priebehu maja (rychly odhad),

spresneny odhad zac¢iatkom juna 2019.

www.rozpoctovarada.sk




Postupné spomalovanie zamestnanosti naznacuju uz i mesacné indikatory

Rast zamestnanosti postupne spomaluje. Za
negativnymi d¢islami je ndrast pritoku oséb do
nezamestnanosti z janudra 2019, takisto ako
negativne  ocakdvania  manaZérov  ohladom
zamestnanosti v odvetviach iu  samotnych
spotrebitelov.

Podla nowcast modelu sa zvysuje riziko
medzikvartdlneho poklesu zamestnanosti podla
Statistického  vykaznictva v prvych  dvoch
Stvrtrokoch 2019, medziroéne ostane rast
zamestnanosti v plusovych hodnotdch (1,3 % resp.
0,7 %).

Na trhu prdce zaznamendvame nadalej relativne
silny rast miezd. Podla nowcast modelu sa udrzi rast
nad 6 % iv prvych dvoch Stvrtrokoch 2019 (tabulka
dole).
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* Intervaly spolahlivosti zaloZené na standardnej chybe prognézy, KRRZ -
Kanceldria Rady pre rozpoctovii zodpovednost, VpMP - Vybor pre

makroekonomické prognézy

* 3-mesacné kizavé priemery vplyvu novych sprdv na prognézu vyvoz
Zdroj: KRRZ

Zdroj: KRRZ, MF SR

Vyvoj vyvozu na prelome roka je optimistickejsi ako
naznacovali signdly zvyvoja obchodu vo vyspelych
ekonomikdch a potvrdzuje predpokladany pozitivny
ponukovy sok z novych vyrobnych kapacit.

Vyvoj v rozvinutych ekonomikdch je charakterizovany
vysokou volatilitou so striedajicimi sa negatfvnymi
a pozitivnymi signdlmi s ¢astymi naruseniami produkcie
(zlIté vesty, Strajky, logistické problémy).

Sentiment v slovenskom priemysle aktudlne korigoval
velmi negativne ndlady z konca roku 2018, sentiment
v Nemecku vsak ostdva na historickych minimdch.
Nowcast vyvozu ostdva v kladnych ¢islach na prvy kvartdl
2018 s rastom 8 % medziro¢ne (1,7 % medzikvartdlne). Pre
druhy kvartdl vsak model naznacuje spomalenie.
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23.1.2019 odprac. hodiny, nezamestnanost, EU fondy 1.05 0.32 1.28 225 027 2.55 0.78 0.84 102
30.1.2019 [FO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 105 0.32 1.28 1.06 0.05 274 0.78 0.84 0.89
6.2.2019 sentiment indikatory, dax, maloobchod 1.05 0.37 1.42 0.84 -0.04 256 0.78 0.68 0.90
13.2.2019 zahr. obchod, indikatory z odvetvi 105 037 139 1.95 095 131 0.78 0.68 076
19.2.2019 odpracované hodiny, infldcia, rychly odhad HDP 133 0.37 139 1.95 0.80 131 0.78 0.68 0.78
26.2.2019 nezamestnanost, EUJ fondy, IFO sentiment, zahr. ohchod (CPB) 132 0.22 139 135 1.03 131 0.78 0.68 0.70
3.3.2019 sentiment indikatory, dax 132 0.20 1.47 1.60 114 135 0.77 0.77 o7
10.3.2019 maloobchodné trzby, publikdcia $tvrtro¢nych tdajov za 4Q 2018 132 016 1.48 1.78 131 165 0.86 0.81 074
183.2019 mesaéné indikétory z odvetvi, inflacia, EU fondy 134 016 154 221 1.67 298 0.86 0.81 097
jun zo19 Publikdcia ddajov za 1Q) zo1g
a it qoq 134% 0.16 % 1.54 % 221 % 167 % 298 % 086 % 0.81% 0.97 %
Aktualny e . yoy 2.4% 13% 6.2% 9.0% 8.0% 5.4% 2.8% 3.1% 4.0%
(+/-1 $tandardnd odchylka) yoy | (0.9/3.9) (0.2/25)  (4.8/75) (5.4/12.6) (4.8/m2) (-5.816.6) (03/53) (15/47)  (2.9/5)

Rast HDP za 1. $tvrtrok 2019 bude zverejneny v priebehu mdja (rychly odhad),

www.rozpoctovarada.sk

spresneny odhad zaciatkom juna 2019.




