RADA FRE
SO

RRZ / Kratkodoba prognoéza ekonomiky (nowcasting)

(mdj 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 2Q 2019 odhad rastu HDP 3Q 2019 Rast HDP za rok 2019

+0,9 % (medzikvartalne) + 1,0 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +3,8%

+ 3,7 % (medziro¢ne) + 3,7 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (februsr 200) + 4,0 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), ury (miera 1estnanosti <1rok), turnio- trzby v . . VI
-DAX(M” ecky akciovy index), uty (mie I ,er} v mmmm medzikvartalny rast HDP = medziroény rast HDP

odvetviach, waghase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz . ) .
vyspeljchekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR m—— povodna prognéza VpMP === nowcast KRRZ

Podra rychleho odhadu SU SR bol medzikvartalny rast HDP za 1. $tvrtrok 2019 na tirovni 0,93 %, ¢o je o 0,05 p. b. menej ako
posledny odhad nowcast modelu KRRZ. Technicky odhad rastu HDP na dal$i $tvrtrok ukazuje podobné tempo
medzikvartdlneho rastu ako v prvom kvartdli, a to na trovni 0,94 %. Odhad na cely rok 2019 je na urovni 3,8 %
medziro¢ne, ¢o predstavuje vodi pévodnej prognoze Vyboru pre makroekonomické prognozy (VpMP) z februdra
2019 pri arovni 4,0 % negativne riziko vo vyske o,2 percentualneho bodu HDP.

Rizika ostdavaju naklonené smerom nadol

e  Rast HDP bol za posledné stvrtroky pod o¢akdvaniami prognézy VpMP z dévodu niZsej trovne cistého vyvozu z konca
roku 2018. Najvdcsie riziko na druhy $tvrtrok 2019 plynie cez kandl zahrani¢ného obchodu najmd cez nizZsie vyvozy.

e Vdomdcej ekonomike sa nenaplriajii najmd predpoklady zrychlovania spotreby domdcnosti. O¢akdvané zrychlovanie
nomindlnych miezd sa méze potvrdit aZ po zverejneni rastu miezd vo verejnej sprdve. Rast cien ostdva v stlade
s ocakdvaniami, rychlejsia oproti predpokladom méze byt spotreba verejnej spravy.
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Zamestnanost (. Nominalne mzdy Import Export Fixné investicie =~ Spotreba verejnej Spotreba HDP CPIL
vyk.) Spravy domacnosti
m— skutocnost o ktudlny odhad modelu = === prognéza VpMP (februar 2019)

Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Spresneny odhad rastu HDP za 1. $tvrtrok 2019 bude zverejneny 6. juna 2019 a zarovern
bude zverejnenad aj Struktiira HDP v jej zlozkach. Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2019

www.rozpoctovarada.sk bude zverejneny v auguste 2019.




Pesimizmus doma iv zahran

e Vposlednom mesiaci naznacovali mesacné udaje

podpriemerntl vyvoznu aktivitu. Najvdcsi negativny
Sok bol predtym zaznamenany v ocakdvaniach
podnikatelov v Nemecku, unds zaznamenali
negativny historicky rekord udaje pri ocakdvanej
produkcii v priemysle (april 2019, SU SR).
Spomalovanie vyvozu potvrdzovali itvrdé ddta
o odpracovanych  hodindch, mesacnom vyvoze
tovarov a zahranicnom dopyte nasich vyznamnych
obchodnych partnerov.

Modelovy odhad naznacduje v druhom Stvrtroku
medzikvartdlny pokles o -0,5 %, ¢o je medzirocne rast
02,6 %.
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* Odchylky indikdtoru vyvoznej aktivity od dlhodobého priemeru
Zdroje ddt: NBS, SU SR

B zmena spotr. aktivity
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*Odchylky indikdtoru spotrebnej aktivity od dlhodobého priemeru.
Zdroje ddt: NBS, SU SR

Publikacie indikdtorov / medzikvartalny rast z modelu v % (qoq)

1.4.2019 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), DAX

8.4.2019 sentiment indikatory, maloobchodné trzby
15.4.2019 zahraniény obchod, indikatory z odvetvi, EU fondy, inflicia
22.4.2019 odprac. hodiny, nezamestnanost
29.4.2019 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB)

6.5.2019 DAX, sentiment indikatory, maloobchodné trzby, EU fondy
13.5.2019 mesa¢né indikdtory z odvetvi, zahrani¢ny obchod

17.5.2019 infldcia, odpracované hodiny, rychly odhad HDP

september 2019  Publikdcia udajov za 2Q 2019

Aktualny odhad 2Q e
Yoy
(+/-18tandardnd odchylka) yoy

Spresneny odhad rastu HDP za 1. §tvrtrok 2019 bude zverejneny 6. jina 2019 a zaroven
bude zverejnena aj Struktiira HDP v jej zlozkach. Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2019

www.rozpoctovarada.sk
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e Posledné mesacné udaje pre odhad spotreby
domdcnosti poskytuju zmiesané signdly ohladom
spotrebnej aktivity. Zatial ¢o sentiment spotrebitelov
vykazoval prudké vykyvy, z pohladu maloobchodnikov sa
oc¢akdvania objedndvok mierne zhorsovali.

e Posledné dva mesiace boli zaznamenané zdroveri
podpriemerné trzby v maloobchode islabsi dovoz
spotrebnych tovarov.

e Modelové odhady medzikvartdlneho rastu spotreby
domdcnosti na druhy stvrtrok sa zhorsili z 0,91 % na o,78
%, o je vsak stdle rast vyse 3 % medzirocne.

o Infldcia je blizko ocakdvani av druhom Stvrtroku
dosiahne troveri blizko k 2,6 %.
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-013 136 1.28 135 -1.05 0.86 0.91 130
-0.13 1.41 1.28 135 -1.05 0.86 0.88 130
-0.13 1.41 0.65 116 -6.00 0.87 0.82 1.25
-016 1.41 0.65 116 -6.03 0.98 0.82 119
-016 1.41 123 0.46 -5.69 0.98 0.82 0.95
-0.05 1.22 0.40 0.23 0.65 1.21 0.82 0.97
-0.05 110 0.40 0.23 0.65 1.21 0.81 0.97
-0.05 114 -0.19 -0.45 0.28 1.21 0.78 0.94
-01% 11 % -0.2% -0.5% 03 % 1.2% 0.8 % 0.9%
0.7% 5.6% 6.2% 2.6% -2.9% 3.9% 33% 3.7%
(-0.4/1.9) (4.2/7) (2.6/9.8)  (-0.5/5.8) (-14.1/8.4) (1.4/6.4) (1.7/4.9)  (2.6/4.7)

bude zverejneny v auguste 2019.




