
 
 
 
 
 
 
 

odhad rastu HDP 2Q 2019   odhad rastu HDP 3Q 2019  Rast HDP za rok 2019 
 

+0,9 % (medzikvartálne) 
  

+ 3,7 % (medziročne) 

  

+ 1,0 % (medzikvartálne) 
 

+ 3,7 % (medziročne) 

  
Technický odhad KRRZ     + 3,8 % 
  
Prognóza VpMP (február 2019)   + 4,0 % 
  
   

 

Aktuálny odhad štvrťročného rastu reálneho HDP  

 

 

Riziká ostávajú naklonené smerom nadol 
 

• Rast HDP bol za posledné štvrťroky pod očakávaniami prognózy VpMP z dôvodu nižšej úrovne čistého vývozu z konca 
roku 2018. Najväčšie riziko na druhý štvrťrok 2019 plynie cez kanál zahraničného obchodu najmä cez nižšie vývozy. 

• V domácej ekonomike sa nenapĺňajú najmä predpoklady zrýchľovania spotreby domácností. Očakávané zrýchľovanie 
nominálnych miezd sa môže potvrdiť až po zverejnení rastu miezd vo verejnej správe. Rast cien ostáva v súlade 
s očakávaniami, rýchlejšia oproti predpokladom môže byť spotreba verejnej správy. 

                                         Zdroj: ŠÚ SR, MF SR, KRRZ 

 
 
 

  

 

Podľa rýchleho odhadu ŠÚ SR bol medzikvartálny rast HDP za 1. štvrťrok 2019 na úrovni 0,93 %, čo je o 0,05 p. b. menej ako 
posledný odhad nowcast modelu KRRZ. Technický odhad rastu HDP na ďalší štvrťrok ukazuje podobné tempo 
medzikvartálneho rastu ako v prvom kvartáli, a to na úrovni 0,94 %. Odhad na celý rok 2019 je na úrovni 3,8 % 
medziročne, čo predstavuje voči pôvodnej prognóze Výboru pre makroekonomické prognózy (VpMP) z februára 
2019 pri úrovni 4,0 % negatívne riziko vo výške 0,2 percentuálneho bodu HDP.  

Krátkodobá prognóza ekonomiky (nowcasting) 

(máj 2019) 

Pripravil: M. Kľúčik (miroslav.klucik@rrz.sk) 

Spresnený odhad rastu HDP za 1. štvrťrok 2019 bude zverejnený 6. júna 2019 a zároveň 
bude zverejnená aj štruktúra HDP v jej zložkách. Rýchly odhad HDP za 2. štvrťrok 2019 
bude zverejnený v auguste 2019. 



 
 
 

 

 

 

Pesimizmus doma i v zahraničí  

 
 * Odchýlky indikátoru vývoznej aktivity od dlhodobého priemeru                          
Zdroje dát: NBS, ŠÚ SR 

 

• V poslednom mesiaci naznačovali mesačné údaje 
podpriemernú vývoznú aktivitu. Najväčší negatívny 
šok bol predtým zaznamenaný v očakávaniach 
podnikateľov v Nemecku, u nás zaznamenali 
negatívny historický rekord údaje pri očakávanej 
produkcii v priemysle (apríl 2019, ŠÚ SR). 

• Spomaľovanie vývozu potvrdzovali i tvrdé dáta 
o odpracovaných hodinách, mesačnom vývoze 
tovarov a zahraničnom dopyte našich významných 
obchodných partnerov. 

• Modelový odhad naznačuje v druhom štvrťroku 
medzikvartálny pokles o -0,5 %, čo je medziročne rast 
o 2,6 %.  

Zmiešané signály o spotrebe domácností 
 

 
 *Odchýlky indikátoru spotrebnej aktivity od dlhodobého priemeru.  

Zdroje dát: NBS, ŠÚ SR 

• Posledné mesačné údaje pre odhad spotreby 
domácností poskytujú zmiešané signály ohľadom 
spotrebnej aktivity. Zatiaľ čo sentiment spotrebiteľov 
vykazoval prudké výkyvy, z pohľadu maloobchodníkov sa 
očakávania objednávok mierne zhoršovali. 

• Posledné dva mesiace boli zaznamenané zároveň 
podpriemerné tržby v maloobchode i slabší dovoz 
spotrebných tovarov. 

• Modelové odhady medzikvartálneho rastu spotreby 
domácností na druhý štvrťrok sa zhoršili z 0,91 % na 0,78 
%, čo je však stále rast vyše 3 % medziročne. 

• Inflácia je blízko očakávaní a v druhom štvrťroku 
dosiahne úroveň blízko k 2,6 %. 

Vývoj odhadov na 2Q 2019 
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1.4.2019 IFO sentiment, zahraničný obchod (CPB), DAX 1.02 -0.13 1.36 1.28 1.35 -1.05 0.86 0.91 1.30

8.4.2019 sentiment indikátory, maloobchodné tržby 1.02 -0.13 1.41 1.28 1.35 -1.05 0.86 0.88 1.30

15.4.2019 zahraničný obchod, indikátory z odvetví, EÚ fondy, inflácia 1.08 -0.13 1.41 0.65 1.16 -6.00 0.87 0.82 1.25

22.4.2019 odprac. hodiny, nezamestnanosť 1.08 -0.16 1.41 0.65 1.16 -6.03 0.98 0.82 1.19

29.4.2019 IFO sentiment, zahraničný obchod (CPB) 1.08 -0.16 1.41 1.23 0.46 -5.69 0.98 0.82 0.95

6.5.2019 DAX, sentiment indikátory, maloobchodné tržby, EÚ fondy 1.09 -0.05 1.22 0.40 0.23 0.65 1.21 0.82 0.97

13.5.2019 mesačné indikátory z odvetví, zahraničný obchod 1.09 -0.05 1.10 0.40 0.23 0.65 1.21 0.81 0.97

17.5.2019 inflácia, odpracované hodiny, rýchly odhad HDP 0.99 -0.05 1.14 -0.19 -0.45 0.28 1.21 0.78 0.94

 ..
.

 september 2019 Publikácia údajov za 2Q 2019

qoq 1 % -0.1 % 1.1 % -0.2 % -0.5 % 0.3 % 1.2 % 0.8 % 0.9 %

yoy 2.6% 0.7% 5.6% 6.2% 2.6% -2.9% 3.9% 3.3% 3.7%

(+/- 1 štandardná odchýlka) yoy (1.1/4) (-0.4/1.9) (4.2/7) (2.6/9.8) (-0.5/5.8) (-14.1/8.4) (1.4/6.4) (1.7/4.9) (2.6/4.7)

Publikácie indikátorov  / medzikvartálny rast z modelu v % (qoq)

2Q19

Aktuálny odhad 2Q

Spresnený odhad rastu HDP za 1. štvrťrok 2019 bude zverejnený 6. júna 2019 a zároveň 
bude zverejnená aj štruktúra HDP v jej zložkách. Rýchly odhad HDP za 2. štvrťrok 2019 
bude zverejnený v auguste 2019. 


