Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

RALIA PRE

Z Nost (jul 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 2Q 2019 odhad rastu HDP 3Q 2019 Rast HDP za rok 2019

+0,7 % (medzikvartalne) + 0,8 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +3,5%

+ 3,4 % (medziro¢ne) + 3,3 % (medziroc¢ne) Prognéza VPMP (jinzo0) + 3,5 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1rok), turnio- trzby v . .
A <y akclovymndes), ulytmer restnanosti=1rol), turnig- by v mmm medzikvartdlny rast HDP = = = nowcast KRRZ
odvetviach, u-cgbcse (mzdovd bdza z odvetvi ipi ( ir:de.\priem}'se[negprodu kcie), cpb (dovoz
vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje dat: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR medziro¢ny rast HDP ===-=-prognéza VpMP

Medzikvartalny rast HDP spomali podla modelu KRRZ v druhom stvrtroku z 0,9 % na 0,7 %. Technicky odhad na cely
rok 2019 je 3,5 % medzirocne, ¢o je na urovni prognozy VpMP, ktord je v sic¢asnosti podkladom pre tvorbu vychodisk
navrhu $tatneho rozpoctu.

Progndzy rastu HDP a vyvozu sa postupne postivaji nadol

e  Rizikd najnovsej progndzy Vyboru pre makroekonomické progndzy ostdvaju naklonené smerom nadol, oproti odhadom
z juna sa posunuli progndzy rastu HDP nadol o 0,1 p. b. a progndzy vyvozu o 0,5 p. b.

e Oproti prognéze VpMP je najvicsia negativna odchylka pri progndze zahrani¢ného obchodu a spotrebe domdcnosti,
naopak rast miezd a spotreby verejnej sprdvy sa oproti predpokladom VpMP vyvija lepsie.
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Zamestnanost (5. Nominélne mzdy Import Export Fixné investicie ~ Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI
6.0 wyk.) spravy doméacnosti
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sl utocnost . o ktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (jiun 2019)

Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Rychly odhad HDP za 2. §tvrtrok 2019 bude zverejneny 14. augusta 2019. Spresneny
odhad a $truktura HDP za 2. $tvrtrok nasledne 6. septembra 2019.

www.rozpoctovarada.sk



https://www.rozpoctovarada.sk/download2/2019_06_krrz_nowcast.pdf
https://www.rozpoctovarada.sk/download2/2019_06_krrz_nowcast.pdf

Spomalovanie vyvozu naznac¢uju okrem sentimentu uz i ,tvrdé“ data

e Spomalovanie vyvozu naznaduju v poslednych udajoch
réc

nielen subjektivne ndzory respondentov ale i ,tvrdé“ ddta
o vyvoji zahrani¢ného obchodu.
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o 7 ,mdkkych” ddt zaznamenali najvicst pdd oc¢akdvania
o budticom vyvoji nemeckej ekonomiky (ifo), v domdcom
priemysle  respondenti v poslednych  mesiacoch
korigovali pesimistické ocakdvania aich vplyv na 30
prognézu vyvozu je viac-menej neutrdlny.
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= == Vplyv dat na prognozu vyvozu na rok 2019
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zahrani¢ného obchodu nasich obchodnych partnerov
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vykazuji nadalej zmiesané signdly. * Kumulativny vplyv indikdtorov na zmenu nowcastu medziro¢ného

rastu vyvozu na 2Q az 4Q 2019

Pohlad na o¢akavany rast zamestnanosti

e Rast zamestnanosti spomaluje v stlade
s predpokladmi o postupnom ochladzovani ekonomiky.
Od zaciatku roka sa prognézy medziroéného rastu
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* Kumulativny vplyv indikdtorov na zmenu nowcastu medziroc¢ného ru spotrebltelov.

rastu zamestnanosti na 2Q az 4Q 2019
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7.6.2019 DAX, maloobchodné trzby, EU fondy, publikacia idajovza1Q 1.00 0.15 132 0.65 -0.21 -2.53 0.61 0.52 0.85
14.6.2019 mesacné indikdtory z odvetvi, zahraniény obchod 1.00 0.15 132 0.50 -0.69 -2.13 0.66 0.54 0.81
18.6.2019 infldcia, odpracované hodiny 0.01 0.15 132 0.50 -0.40 -2.13 0.66 0.54 0.81
25.6.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.01 015 132 -0.12 -0.32 -2.04 0.66 0.34 0.69

2.7.2019 sentiment indikatory, DAX 0.90 0.5 1.41 -0.12 0.02 -2.05 0.66 0.55 0.69
11.7.2019 mesacné indikatory z odvetvi, zahrani¢ny obchod, EU fondy 0.89 0.15 1.55 -0.12 0.02 -2.05 0.66 0.52 0.69
18.7.2019 inflcia, odpracované hodiny - 0.15 1.58 -0.24 0.14 -2.46 0.63 0.52 0.67
26.7.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) - 0.15 1.58 -0.07 0.10 -2.45 0.63 0.53 0.65

september 2019 Publikacia udajov za 2Q) 2019 0.96
Aktua'lny odhad ZQ qoq 0.9% 01% 1.6 % -01% 01% -2.4% 0.6% 05 % 07 %
yoy 25% 11% 6.7% 44% 43% -4.6% 22% 19% 3.4%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy (1.1/4) (0/2.3) (5.2/81) (0.9/7.9) (r2/75) (35.7/6.9) (-03/46) (03/35) (2.4/4.4)

Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2019 bude zverejneny 14. augusta 2019. Spresneny

odhad a $truktira HDP za 2. $tvrtrok nasledne 6. septembra 2019.
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