RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)
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odhad rastu HDP 3Q 2019 odhad rastu HDP 4Q 2019 Rast HDP za rok 2019

+0,5 % (medzikvartalne) + 0,6 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +2,6 %

+2,3 % (medziroc¢ne) +2,3 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (jinzo0) + 3,5 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio (trzby v
W medzikvartalny rast HDP === nowcast KRRZ odvetviach), wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselne, dukcie), cpb (dovoz
medziroény rast HDP ===-prognéza VpMP vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje dat: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

Podla predbezného odhadu SU SR spomalil rast HDP v 2. §tvrtroku na 0,4 %. Strukttra rastu bude zverejnena zaciatkom
septembra. Na zaklade dat k 19. 8. 2019 a po revizii idajov spatne za rok 2018 sa technicky odhad rastu HDP na rok 2019
zmodelu KRRZ posunul na uroven 2,6 % medziroéne, ¢o predstavuje voc¢i prognoze Vyboru pre
makroekonomické prognézy (VpMP) riziko vo vyske -0,9 percentualneho bodu.

Cyklické ochladzovanie ekonomiky sa zosiliiuje

e Cyklické ochladzovanie slovenskej ekonomiky zosiltiuje vplyvom slabsieho zahrani¢ného dopytu, a to z dévodu
pokracujicich obchodnych vojen a negativnych vyhliadok vyjedndvani ohladom Brexitu.

e  Horsie oproti pévodnym predpokladom VpMP sa vyvijaju takmer vsetky indikdtory domdceho a zahrani¢ného dopytu,
najmd vsak vyvoz. V dobrej kondicii ostdva nadalej trh prdce. Najvdcsim negativnym rizikom je pokracujici
protekcionizmus vo svetovom obchode, pozitivnym rizikom mézZe byt podpora dopytu fiskdlnymi a monetdrnymi
opatreniami u nasich obchodnych partnerov.
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6.0 Zamestnanost (t. Nominalne mzdy Import Export Fixné investide  Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI
80 vyk.) spravy domacnosti
. skutoénost s aktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (jun 2019)

Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Spresneny odhad rastu HDP za 2. §tvrtrok a $truktra HDP bude zverejnena 6. septembra
2019. Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019.
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roch s oneskorenim
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prelievanie zhorsujticeho sa dopytu do trhu prdce
(ndrast nezamestnanosti) ¢i do sektora sluzieb

(cez Spomalenie mieZd)- Rast trzieb v stdlych cendch v kvartdloch okolo dna cyklu v roku 2009 (1Q 2019)
a dna cyklu v roku 2013 (1Q 2013).

Spomalovanie potvrdzuje trh prace, vyroba i spotreba
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2.7.2019 sentiment indikatory, DAX 0.62 0.09 1.50 1.06 -0.16 1.49 0.64 0.89 0.73
11.7.2019 mesaéné indikatory z odvetvi, zahraniény obchod, EU fondy 0.44 0.09 1.64 1.06 -0.16 1.49 0.64 0.87 073
18.7.2019 inflacia, odpracované hodiny 0.57 0.10 1.76 0.54 -0.43 1.41 0.44 0.86 0.82
26.7.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) 0.57 0.10 1.76 1.20 -0.42 1.43 0.44 0.88 0.84
2.8.2019 sentiment indikdtory, DAX 0.60 0.12 158 0.07 -0.73 1.81 0.44 0.76 0.83
9.8.2019 maloobchodné triby, EU fondy, zahrani¢ny obchod 0.60 0.12 173 0.26 -0.68 1.98 0.43 0.77 0.83
16.8.2019 mesacéné indikatory z odvetvi, inflacia 0.45 0.12 1.47 0.26 -0.80 2.31 0.43 0.76 0.51
21.8.2019 odpracované hodiny, rychly odhad HDP 0.45 o.11 1.47 0.26 -0.80 2.31 0.43 0.73 0.53

december 2019  Publikdcia tidajov za 3Q 2019

Aktué]_uy odhad 3Q qoq 0.4% 01% 15% 03% -0.8% 23% 0.4% 0.7% 0.5%
Yoy 2.9% 0.9% 6.6% 2.8% 2.4% 5.2% 2.0% 19% 2.3%
(+/- 1 $tandardnd odchﬂkﬂ) yoy (14/43) (-0.2/2) (5.1/8.1) (-07/6.3) (-0.8/5.5) (-5.8/16.3) (-05/4.4) (0.3/3.5) (1.3/33)

Spresneny odhad rastu HDP za 2. $tvrtrok a struktura HDP bude zverejnena 6. septembra

www.rozpoctovarada.sk 55,9, Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019.




