RRZ Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

RALA PEE

(oktober 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 3Q 2019 odhad rastu HDP 4Q 2019 Rast HDP za rok 2019

+0,6 % (medzikvartalne) + 0,7 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +2,7%

+ 2,4 % (medziro¢ne) + 2,4 % (medziroé¢ne) Prognéza VPMP (sept. 200)  + 2,4 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Rast HDP na treti i $tvrty Stvrtrok je aktudlne podla modelového odhadu vo vyske 2,4 % medziro¢ne, odhad na cely rok
2019 je vo vyske 2,7 %. Na rok 2019 to predstavuje voéi prognoze Vyboru pre makroekonomické prognozy (VpMP)
zo septembra 2019 pozitivne riziko vo vyske 0,3 percentualneho bodu. Odhad je zaloZeny na pévodnych stvrtro¢nych
udajoch za HDP pred reviziou, ktorych publikécia je o¢akavana SU SR v najblizsej dobe.

Rast ekonomiky hlbsie pod trendom

e Rast slovenskej ekonomiky sa dostdva hlbsie pod svoj dlhodoby trend najmd z dévodu pomal$ieho zahrani¢ného obchodu
a pretrvdvajucej ekonomickej neistoty.

e Vzhladom na silny rast miezd* a mierne pozitivne prirastky zamestnanosti bude rast ekonomiky tahany domdcou
spotrebou, kde sa pozitivny sentiment domdcnosti aktudlne nemeni. Pomalsi rast HDP bude ndsledkom exportu.
Investicie budu prispievat k rastu pomalsie ako minulé roky.

Vv

e Vyvoj zahrani¢ného obchodu ostdva najvdcsim rizikom makroekonomickych prognoz.

N skutodnost B aktudlny odhad modelu = ===prognéza VpMP (september 2019)
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8.0 Zamestnanost (3t. Nominilne mzdy” Import Export Fixné investicie ~ Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI
vyk.) spravy domacnosti
* VyssSia dynamika miezd v nowcaste je ovplyvnend jednorazovym efektom (13. platy) a o¢akdva sa korekcia nadol. Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019. Najskor viak budu

www.rozpoctovarada.sk  publikované revidované $tvrtro¢né data za roky 1995 az 2018.




Bez dopytu zamestnanost rast nebude
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Ekonomicka aktivita sa od polovice roka 2018 drzi pod trendom

6.0 e Ulohou modelov pre nowcasting je identifikovat' v sume
| ddt zretelny signdl o vyvoji agregdtnej ekonomickej

aktivity.

e Zaktudlnych ddt vyplyva postupné spomalovanie
ekonomickej aktivity pod jej dlhodoby trend uz od jila
2018.

e Najzretelnejsie su negativne signdly zo strdnky dopytu,

ktoré pozorujeme v poklese trzieb v odvetviach. Pévod
. E horsieho dopytu je predovsetkym v ekonomikdch
E : nasich zahranicnych partnerov.

-6.0
o g 4 o + 1N O >0 g 4 o o ¥ 0 k=l [ K @ , . . ,
g8 8 2 £ 8332353533888 ¢%8¢%:3 e Negativny trend potvrdzuje i trh prdce. Zamestnanost

* Index ekonomickej aktivity - nowcast model pre HDP ukazuje rastie pomalsze a pomalsz rast miezd sa prejavi
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28.8.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) 0.45 0.08 1.50 -0.13 -0.94. 2.28 0.44 0.73 0.54
4.9.2019 sentiment indikatory, DAX, maloobchodné trzby 0.45 0.02 1.66 -0.23 -1.10 2.43 0.44. 0.66 0.50
11.9.2019 EU fondy, zahrani¢ny obchod, publikécia narodnych tiétov 0.45 0.12 1.97 -0.44 -1.39 2.41 0.66 0.64 0.52
18.9.2019 mesacéné indikdtory z odvetvi, infldcia, odpracované hodiny 0.45 0.12 193 -0.83 -1.27 2.85 0.66 0.63 0.49

25.9.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.51 0.14 1.93 -0.44 -1.46 2.85 0.66 0.63 0.58
2.10.2019 sentiment indikatory, DAX, EU fondy 0.50 0.14 1.82 -0.44 115 2.86 0.66 0.63 0.61
9.10.2019 maloobchodné trzby, zahraniény obchod 0.51 0.14 1.80 -0.19 -1.22 2.86 109 0.61 0.61

16.10.2019 mesacné indikatory z odvetvi, inflacia - 0.14 177 -0.19 -1.22 2.87 1.09 0.62 0.55

december 2019 Publikdcia ddajov za 3Q 2019 0.46
Aktl.lé].l:ly’ odhad 3Q qoq 05% 01% 1.8% -02% -12% 2.9% 11% 0.6% 0.6%
Yoy 29% ro% 89% -09% -33% 73% 34% 19% 2.4%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy | (14/43) (-01/2.1)  (7.2/106) (-44/2.6) (-6.7/01) (-3.6182) (0.9/58)  (03/3.4) (©3/3.4)

Rychly odhad za 3. $tvrtrok bude zverejneny 14. novembra 2019. Najskér vSak budu

publikované revidované $tvrtro¢né data za roky 1995 az 2018.
www.rezpoctovarada.sk




