Kratkodoba prognéza ekonomiky (nowcasting)

(november 2019)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 4Q 2019 odhad rastu HDP 1Q 2020 Rast HDP za rok 2019

+0,8 % (medzikvartalne) + 0,9 % (medzikvartdlne) Technicky odhad KRRZ  +2,4%

+ 2,1 % (medziro¢ne) + 2,4 % (medziroé¢ne) Prognéza VPMP (sept. 200)  + 2,4 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Medzikvartalny rast HDP za treti $tvrtrok bol podla odhadu SU SR vo vyske 0,4 %, mierne pod odhadom nowcast modelu
KRRZ (0,5 %). K 18. novembru bolo za posledny $tvrtrok 2019 k dispozicii pre model 50 % dat, odhad rastu HDP je vo vyske
0,8 %. Nowcast za cely rok 2019 je vo vyske 2,4 % medziro¢ne, ¢o je na trovni prognozy institucii Vyboru pre
makroekonomické prognézy (VpMP) zo septembra 2019.

Zahrani¢ny obchod sa dostava pod uroven minulého roka

e  Rast ekonomiky spomaluje, v domdcej ekonomike sa pdd trZieb zastavil, nezamestnanost stagnuje. Zahrani¢ny obchod
skondi v poslednych stvrtrokoch podla poslednych ddt pod tirovriou minulého roka.

e Najvdicsie negativne rizikd ostdvajii vo vykonnosti vyvozu, naopak, spotreba domdcnosti sa oproti o¢akdvaniam vyvija
lepsie. Na trhu prdce rast zamestnanosti spomaluje a rast miezd* pokracéuje silnym tempom.

e Nadlady v ekonomike su negativne v celom podnikatelskom sektore, spotrebitelia svoje ndlady udrzuji voc¢i minulosti

vvrs

v miernom optimizme, ich o¢akdvania ovplyvni vyvoj zamestnanosti v najblizsich mesiacoch.

N skutoc¢nost N aktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (september 2019)
12.0 - - - + +
10.0 89
8.0 6.3 5
6.0
4.0 4.0
3331 3:2 -3 <312 34,6 2529 2.
4.0 15 13 o, 8 == - 19 25 172017 17 © 2119 2.4 25 7
2.0 9 . N/ [ \ -
IR { . &y ANE ZEET W

0.0 R —

S owme )
20 2222 2222 2222 222 o'\ 22 29022 s 222 2222 222232
40 $28¢ 9232 9382 9389 9%3Q 9332 96Q¢ 982Q ¢¢2Q
6.0 37
8.0 Zamestnanost (t. Nominalne mzdy* Import Export Fixné investicie ~ Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI

wk.) spravy domécnosti
* VyssSia dynamika miezd v nowcaste je ovplyvnend jednorazovym efektom (13. platy) a o¢akdva sa korekcia nadol. Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Spresneny odhad rastu HDP za 3. $tvrtrok bude zverejneny 5. decembra 2019.

www.rozpoctovarada.sk  Rychly odhad za 4. $tvrtrok bude zverejneny v marci 2020.




V poslednom s$tvrtroku by mal rast HDP zrychli
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o Aktudlne tdaje poukazujii na zrychlenie rastu HDP trh prace HDP (t-1, t-2)
oproti tretiemu Stvrtroku. S prichddzajicimi udajmi Lo ——nowcast HDP 4Qz019

do modelu sa nowcast pohyboval v intervale 0,5 % aZ
8 % medzikvartdlne.
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e Aktudlne je kdispozicii iba polovica udajov za
posledny stvrtrok.
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v odvetviach a mierny rast mzdovej bdzy. Udaje B9 99 99 99 99 9 0 9 0 O
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v poslednych dvoch mesiacoch taktiez potvrdili
zastavenie poklesu.

* Datum publikdcie ddt resp. aktualizdcie odhadu nowcast modelu

Zdroj: autor

Vyvoj hospodérskeho cyklu podla vybranych indikatorov
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Ostatné

* Farebné vrstvy na ploche predstavuju negativne (¢ervené) a pozitivne (Zlté) pozorovania vybranych indikdtorov z nowcast modelov v jednotlivych
ekonomickych kategéridch (Standardizované rasty a bilancie ¢asovych radov, dolny a horny decil)
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25.9.2019 nezamestnanost, [IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.51 0.14 1.93 -0.44 -1.46 2.85 0.66 0.63 0.58
2.10.2019 sentiment indikitory, DAX, EU fondy 0.50 014 1.82 -0.44 115 2.86 0.66 0.63 0.61
9.10.2019 maloobchodné trzby, zahrani¢ny obchod 0.51 0.14 1.80 -0.19 -1.22 2.86 109 0.61 0.61
21.10.2019 mesacné indikatory z odvetvi, inflacia - 0.14 077 -0.19 -1.22 2.90 109 0.62 0.55
28.10.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) - 0.14 177 -0.11 -1.94 273 114 0.73 0.56
4.11.2019 sentiment indikatory, DAX, EU fondy - 0.14 175 -0.14 -1.95 273 1.04 073 0.56
11.11.2019 maloobchodné trzby, zahrani¢ny obchod - 0.14 1.60 -0.14 -1.95 273 1.04 0.72 0.57
18.11.2019 rychly odhad HDP, mesa¢né indikdtory z odvetvi, inflicia - 0.14 1.61 -0.18 -0.81 316 115 0.80 -
5.12.2019 Publikacia tidajov za 3Q) 2019 0.46 0.37
I o
Akt y o dhad 3Q qoq 0.5% 01% 1.6% -02% -0.8% 32% 11% 0.8% 0.6%
yoy 2.9% 10% 87% 0.6% -14% 10.0% 37% 26% 2.5%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy (4/43)  (eiz1)  (7104)  (2.6/38) (4821) (08208 (13/61) (0845  (2/39)
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