RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(december 2019)

Pripravil: M. Kl'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 4Q 2019 odhad rastu HDP 1Q 2020 Rast HDP za rok 2019

+0,7 % (medzikvartalne) + 0,8 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +2,4%

+ 2,0 % (medziro¢ne) + 2,2 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (sept. 200)  + 2,4 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio- trzby v % . .
A_D.-\.X(ren ecky akeiovy ._r'de\, uty (m iera rezrrr)'esr_r'rro'sh <1rok) . turnio F;zb) v L?‘ medzikvartalny rast HDP = = = nowcast KRRZ
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odve ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz )
vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje dat: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR medziroény rast HDP~ ==--- progn6za VpMP

K aktualnemu datumu mame k dispozicii priblizne 70 % tGdajov pre odhad rastu HDP za posledny $tvrtrok 2019. Technicky
odhad rastu HDP je vo vyske 2,0 % medziro¢ne a za cely rok 2019 2,4 %, ¢o je na urovni progndézy Vyboru pre
makroekonomické prognozy (VpMP) zo septembra 2019. V struktiure HDP sa vyraznej$ie odklana od pévodnych
predpokladov dynamika vyvozu.

Zhorsenie o¢akavaného makroekonomického vyvoja oproti jeseni

e Oproti poslednej progndze zo septembra 2019 sa makroekonomicky vyvoj mierne zhorsil. Aktudlny odhad rastu
ekonomiky na tento rok je stdle na trovni pévodnych predpokladov VpMP, avsak v $trukture ostdva vyhlad vyvozu
negatitvny.

e  Signdly vyraznejsieho oZivenia sa v indikdtoroch zahrani¢ného dopytu neobjavuju, okrem novembrovej viny optimizmu
na akciovych trhoch sa dévera v pozitivny vyvoj v priemysle neobnovuje doma ani v zahranici.

N skutocnost . aktudlny odhad modelu ===-=prognéza VpMP (september 2019)
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vyk.) spravy domacnosti

* VyssSia dynamika miezd v nowcaste je ovplyvnend jednorazovym efektom (13. platy) a o¢akdva sa korekcia nadol. Zdroj: SU SR, MF SR, KRRZ

Rychly odhad HDP za 4. Stvrtrok bude zverejneny v marci 2020.

www.rozpoctovarada.sk




Slabsia vyroba i trzby, zahrani¢ny dopyt a trh prace stagnuju

e Z mesacénych ddt tahaji rast HDP pod jeho dlhodoby m— vyroba - tr7by
. o e Ve . , , v 0.20
priemer najmd slabsia priemyselnd vyroba a trZzby dax mm zahr. dopyt
v odvetviach. 0-15 trh prace ====progn. (8 4Q 2019-1Q 2020)
0.10

e Optimizmus v aktudlnych ddtach vidno na akciovych
trhoch (DAX). Zahrani¢ny dopyt po vynimoc¢nom
raste opdt stagnuje.

medzikvartalneho rastuv %
o
o
o

e Indikdtory nezamestnanosti st stdle blizko svojho 2 oo
minima: krdtkodobd miera nezamestnanosti je na &
trovni 4,0 % (minimum bolo zaznamenané v prvom o
Stvrtroku 2019 na urovni 3,8 %). -0.20
-0.25
e Mzdovd bdza zahriiujiica rast poctu zamestnanych RGO O IO ICIC
a rast miezd svoju dynamiku pred koncom roka 2019 PP NN e e R R B G G
zmiernila. R R S S S I T

Kumulativne vplyvy mesacnych indikdtorov na odhad HDP.

Ocakavania drzia vyvoz stale pod hladinou

3.0

* Ocakdvania vyvozu v priemysle sa nachddzaju cely mmm "tvrdé" data - obchod s tovarom, odpracované hodiny

rok pod dlhodobym priemerom, vyraznejsie zlepsenie

¢ ) i ,.o I ocakdvania
nenaznacuju ani o¢akdvania v Nemecku (IFO).

= =prognoza vyvozu (priemer 4Q 2019 az 1Q 2020)

=
[}

e Rast dopytu zahraniénych partnerov ¢ rast
odpracovanych  hodin  vdomdcom  priemysle
v poslednych mesiacoch boli skér pozitivnou
vynimkou, ale celkovo mierne stlmili negativny
vyhlad vyvozu.

©
o

Zmena medzikvartdlneho rastuv %
o
o

e Postupné oZivovanie vyvozu v predpokladoch
progndz sa nenaplnilo a aktudlne je odhad vyvozu na
posledny $tvrtrok 2019 ina zaciatok roka 2020
medziroc¢ne stdle v negativnych ¢islach.

Kumulativne vplyvy mesacnych indikdtorov na odhad vyvozu.
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28.10.2019 nezamestnanost, IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.41 0.06 1.70 0.96 0.56 -0.08 1.52 0.63 0.75
4.11.2019 sentiment indikétory, DAX, EU fondy 0.41 0.10 1.70 0.15 0.35 0.29 1.37 0.63 0.75
11.11.2019 maloobchodné trzby, zahrani¢ny obchod 0.41 0.10 1.45 0.15 0.35 0.29 1.37 0.55 0.75
18.11.2019 rychly odhad HDP, mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia 0.32 0.10 1.47 -0.07 0.61 0.77 1.37 0.61 0.80

25.11.2019 nezamestnanost, [FO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.32 0.10 1.47 0.50 0.39 0.78 1.38 0.61 0.69
2.12.2019 sentiment indikatory, DAX, EU fondy 0.33 0.08 1.39 0.86 0.55 0.91 1.38 0.63 0.72
9.12.2019 maloobchodné trzby 0.33 0.10 1.38 0.98 0.68 112 0.85 0.55 0.72

16.12.2019 zahrani¢ny obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia, IFC  0.29 0.10 1.36 0.93 0.77 112 0.85 0.54 0.70

6.3.2020 Publikédcia tdajov za 4Q 2019, qoq, SU SR

Aktuélny odhad 4Q qoq 03% 01% 1.4% 0.9% 0.8% 11% 0.8% 0.5% 0.7%
yoy 31% 0.6% 7.5% 1.9% 15% 2.3% 3.4% 1.8% 2.0%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy | (.6/45)  (os/t7)  (5.7/93)  (1.3/5) (-5/21)  (-8.4/13) (/5.8)  (-01/36)  (07/33)

Rychly odhad HDP za 4. §tvrtrok bude zverejneny v marci 2020.
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