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odhad rastu HDP 4Q 2019 odhad rastu HDP 1Q 2020 Rast HDP za rok 2019

+0,6 % (medzikvartilne) + 0,6 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +2,3%
+1,9 % (medziro¢ne) +1,9 % (medziroc¢ne) Prognéza VPMP (sept. 200)  + 2,4 %
14 W ) 4 r 14
Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
2 1.6 £ 6.0 4.0
> 14 T3S realneho HDP za 4Q 2019 z i z
g 9 5.0 > E
= L2 - -
£ 10 % 308
Zos [ z 4o =
= 0. »g 25—
é . ........... ............ é g
= 0. .... 006 0.57 ..g 3.0 23 2'0;5
T o4 g 5
£ = 15 J
0.2 2.0 ’ E
00 oo 0.6 ©
A L L L L L R A 0.6
S oL L0000 = - R RR TR NN oLoLQLeLe 1.0
SRR NS DOBYHHS CODDT IS NOBBL 5 BABY NS BB 0304 os
ERCEERNI T e L Sl et P e L TPt oo _1l 1T oo
<5 SFT5 =g O ED © [ [ R TR :
58 ° g g I g gp 3 1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q
= = :E 2015 2016 2017 2018 2019 2020
* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio- trzby v i

mmmm medzikvartalny rast HDP = = = nowcast KRRZ

odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MFSR

medziro¢ny rast HDP

prognoza VpMP

Podla modelového odhadu KRRZ je rast HDP za rok 2019 na trovni 2,3 %. Ekonomicky rast sa odklana od pévodnych
predpokladov Vyrobu pre makroekonomické prognézy zo septembra 2019 len minimalne, s negativhou odchylkou -0,1 %.
Makroekonomické vychodiska pre tvorbu vychodisk $tatneho rozpoctu na dalsie roky budu najblizsie aktualizované v prvej
polovici februara 2020. Odhad rastu HDP za prvy s$tvrtrok 2020 je aktudlne vo vyske 1,9 % medziroc¢ne.

Rast HDP a trh prace sa stabilizovali

e Medzirocny rast HDP za posledné dva stvrtroky skoncil mierne horsie ako prognéza VpMP, v ddtach sa aktudlne
neobjavuju vyrazné signdly pre zrychlenie ¢i spomalenie.

e Od pévodnych predpokladov progndz z jesene 2019 sa vyraznejsie odkldria najmd vyvoz, ktory bude pravdepodobne
medziro¢ne horsi i na zadiatku 2020.

[ ]

V decembri 2019 sa zastavil prisun cudzincov na trh prdce, o¢akdvania vyvoja zamestnanosti st zo strany domdcnosti
ako i firiem vyrazne pesimistickejsie nez pred rokom, ale pokles zamestnanosti v priemysle je tlmeny sluzbami.

N skutodnost B aktualny odhad modelu ====progndza VpMP (september 2019)
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Rychly odhad HDP za 4. Stvrtrok bude zverejneny 14. februara a aktualizovany

odhad SU SR 6. marca 2020.




Vyhlad rastu HDP ostava aktualne stabilny pri 2 %
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Stvrtrocné rasty za roky 2018-2019 su prepocitané na ekvivalent
medziro¢nych rastov, vzhladom na to, Ze pévodné odhady boli
v redlnom case vykonané na uz revidovanych ¢asovych radoch.

Ozivenie vyvozu je neisté aj na zaciatku 2020

o Jednotlivé odhady modelu pre HDP na 4Q 2019
a1Q2020 su stabilnejsie nez posledné stvrtroky
a ukazuju priblizne na polovicny rast oproti roku 2018.

e Zatial ¢o mesacné trzby i zamestnanost vo vybranych
odvetviach spomaluju najmd vplyvom priemyslu,
mzdovd bdza v redlnom vyjadrent vykazuje stdle rast
vplyvom silného rastu miezd. Miera nezamestnanosti
je nadalej na historickych minimdch.

e Akciové indexy su na historickych maximdch (DAX),
ale ndvrat k silnejsiemu rastu ekonomiky sa nejavi ako
pravdepodobny, kedZe zahrani¢ny obchod nadalej
stagnuje.

e Odhad rastu HDP na posledny $tvrtrok 2019 a prvy
Stvrtrok 2020 je na trovni 1,9 % medzirocne.

e Objemy vyvozu st od druhého stvrtroka 2019 horsie
ako vroku 2018. Vdalsich stvrtrokoch by sa podla
aktudlnych ddt mal vyvoz vrdtit k rastu, ale troveri zo
zaciatku roka 2019 asi neprekond.

e K miernemu optimizmu nabdda postupné zlepSovanie
ofakdvani podnikatelov v Nemecku od septembra
2019 (IFO), zatial ¢o sentiment v priemysle u nds je
v poslednych mesiacoch vyrazne volatilny a bez
zjavného trendu.

e Dovoz je volatilny podobne ako vyvoz, na zdklade
beznej s$tandardnej odchylky, ktorou sa meria

volatilita, neméZeme potvrdit s istotou medziro¢ny
ndrast dovozu anivyvozu koncom roka 2019
ani zadiatkom roka 202o0.

Publikdcie indikatorov / medzikvartalny rast z modelu v % (qoq)

B medzikvartalny rast vyvozu

B medzikvartalny rast dovozu

medziroény rast vyvozu medziroény rast dovozu
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2.12.2019 sentiment indikétory, DAX, EU fondy
9.12.2019 maloobchodné triby

16.12.2019 zahrani¢ny obchod, mesac¢né indikatory z odvetvi, inflacia

23.12.2019 nezamestnanost, odpracované hodiny
30.12.2019 zahraniény obchod (CPB), IFO sentiment
6.1.2020 DAX, EU fondy, indikatory sentimentu
13.1.2020 maloobchodné triby, zahraniény obchod

20.1.2020 mesacné indikitory z odvetvi, inflacia

6.3.2020 Publikicia tdajov za 4Q 2019, qoq, SU SR
Aktudlny odhad 4Q

(+/- 1 Standardnd odchylka)
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Rychly odhad HDP za 4. $tvrtrok bude zverejneny 14. februdra a aktualizovany

odhad SU SR 6. marca 2020.



