RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(februdr 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 1Q 2020 odhad rastu HDP 2Q 2020 Rast HDP za 1. polrok 2020

+0,4 % (medzikvartalne) + 0,6 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  +1,9%

+1,8 % (medziro¢ne) + 2,1 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (februsr 2020)  + 1,9 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Medzikvartalny rast HDP za posledny $tvrtrok 2019 bol podla rychleho odhadu SU SR na trovni 0,64 % ¢o je blizko odhadu
nowcast modelu KRRZ (0,66 %). Na zdklade parcidlnych informdcii by mal rast HDP spomalit v prvom $tvrtroku 2020 na
0,4 %, ¢o je medziroc¢ne 1,8 %. Na prvy polrok 2020 je aktualny odhad vo vyske 1,9 %, ¢o je na urovni aktualizovanej
prognozy Vyboru pre makroekonomické prognozy z februara 2020.

Podpriemerny rast HDP i za¢iatkom roka, o trhu prace rozhodne sila spomalenia cyklu.

e Zahrani¢ny dopyt ostdva utlmeny, domdci dopyt taZi z vysokého rastu miezd v roku 2019 a cyklické spomalenie
ekonomiky sa zatial neprejavuje na raste miery nezamestnanosti.

e Za prvy Stvrtrok je pre nowcast k dispozicii iba polovica udajov, zrychlovanie ekonomiky mozno ocakdvat’ najskér
v druhom S$tvrtroku, za ktory mdme k dispozicii iba ocakdvania podnikatelov, ktoré st hlboko pod dlhodobym
priemerom (ocakdvania IFO).

10.0 . skutocnost . aktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (februdr 2020)
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Zamestnanost (5t. Nominalne mzdy Import Export Fixné investicie ~ Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI
vyk.) spravy domaécnosti

Spresneny odhad HDP za 4. $tvrtrok 2019 a jeho $truktura bude zverejnena 6. marca 2020.

www.rozpoctovarada.sk Prvé odhady za 1. $tvrtrok 2020 budeme poznat v mdji 2020.




“Dobré ¢asy” na trhu prace trvali dva roky

e Miera nezamestnanosti os6b na uradoch prdce do
jedného roka sa udrZiavala v janudri 2020 na minime 1%
pri 4 % uz dva roky, zatial' ¢o v predoslom vrchole g,
ekonomiky z roku 2008 to bolo iba pdr mesiacov.

EE Rast zamestnanosti

——Miera nezamestnanosti < 1 rok

e Krdtkodobd nezamestnanost je citlivejSia na vyvoj %
hospoddrskeho cyklu aje vhodnym predstihovym
indikdtorom ~ pre - vyvoj  hlavného  indikdtora R Y I||||| || | ||||I|. ||||||||||||””||“||I
zamestnanosti  (Statistické vykaznictvo), ato i ottt K 1y
z ekonomického hladiska ako iz hladiska véasnosti 2% | |
publikdcie. 4%

e Od roku 2018 do janudra 2020 zaznamendvame zatial
vyraznejsie slabsie cyklické spomalovanie ekonomiky  -8%
v porovnani s prichodom krizy v roku 2009 ¢i dlhovej §

krizy z roku 2012. . ,,
Zdroj ddat: UPSVaR, NBS, SU SR

Po zahrani¢nom dopyte ustupuje domaci dopyt a vyroba

e Koncom roka 2019 sa pohyboval odhad R o0 - jroba — by
medzikvartdineho rastu HDP na prvy Stvrtrok 2020 £ fjfpréce --_--f)j:;;n f“(’l%’tzozo)
okolo dlhodobého priemeru vplyvom vnutornej 7 °2°
dynamiky = modelu. ~ Po  publikdcii  prvych :% . IpHan
kvantitativnych a kvalitativnych tudajov sa vSak & ©°° X
posuval vyraznejsie nadol. g \

v -0.20

e Odhad rastu HDP v prvom $tvrtroku tahaji nadol ; ‘

00,5 percentudlneho bodu pod dlhodoby priemer £ o4

najmd ddta o zahrani¢nom obchode. Postupne sa
priddiva pokles domdcej priemyselnej produkcie -0.60
i trzieb vo vybranych odvetviach.

e Trh prdce sa podla rastu redlnej mzdovej bdzy vyvijal
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6.1.2020 DAX, EU fondy, indikitory sentimentu 0.29 0.08 1.35 0.90 0.83 1.16 0.85 0.54 0.61
13.1.2020 maloobchodné trzby, zahraniény obchod 0.29 0.08 1.85 0.90 0.83 1.16 0.85 0.51 0.61
20.1.2020 mesaéné indikatory z odvetvi, inflacia - 0.08 1.85 107 0.97 1.20 -0.04 0.52 0.57
27.1.2020 nezamestnanost, [FO sentiment, zahraniény obchod (CPB) - 0.08 1.85 1.21 0.99 1.10 -0.04 0.52 0.68

3.2.2020 DAX, EU fondy, indikdtory sentimentu - 0.08 1.86 1.22 100 0.68 -0.04. 0.52 0.68
10.2.2020 maloobchodné triby - 0.08 179 1.22 1.00 0.68 -0.04 0.52 0.68
17.2.2020 mesaéné indikdtory z odvetvi, inflacia, zahr. obch. - 0.08 178 1.45 110 0.68 0.42 0.52 0.66
24.2.2020 nezamestnanost, zahraniény obchod (CPB), [FO sentiment - 0.08 1.78 1.76" 2.29" 3.77 0.47" 0.96" -
6.3.2020 Publikicia (idajov za 4Q 2019, qoq, SU SR 0.12 0.64

Aktua'lny odhad 4Q qoq 03% 01% 1.8% 1.8% 23% 3.8% 0.5% 10% 0.7%
Yoy 3a% 0.6% 7.9% 27% 0.0% 5.0% 3.0% 2.2% 19%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy = (6/45) (osit7) (6.2/9.7) (-05/59) (35/36) (-5.7/15.7) (0.6/5.4) (0.4/4) (0.6/3.2)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloziek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

Prvé odhady za 1. Stvrtrok 2020 budeme poznat v médji 2020.

Spresneny odhad HDP za 4. $tvrtrok 2019 a jeho $truktura bude zverejnend 6. marca 2020.
‘ ‘ www.rozpoctovarada.sk
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