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odhad rastu HDP 1Q 2020 odhad rastu exportu 2Q 2020 Rast HDP za 1. $tvrtrok 2020

+ 0,6 % (medzikvartalne)

- 7,7 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ (yoy) + 1,9 %

1 & 1 & 3 ‘ 0,
+1,9 % (medziro¢ne) - 4,7 % (medziro¢ne) Progno6za VPMP (februsr 2020)  + 1,5 %
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1rok), turnio- trzby v
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspelychekonomik), y- redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, ME SR

B medzikvartdlny rast HDP

medziroény rast HDP

nowcast KRRZ
prognoza VpMP

Silné trzby v odvetviach za januar posunuli v technickom odhade KRRZ medzikvartalny rast HDP za prvy stvrtrok 2020 na
uroverni 0,6 %. Na druhy $tvrtrok 2020 nie st k dispozicii relevantné tdaje, ktoré by odrazali aktualny vyvoj. K dispozicii st
predbezné udaje z ocakavani v Nemecku, ktoré tahaji v odhadoch nadol rast exportu. Rozdiel v progndze exportu podla
Vyboru pre makroekonomické progndzy a nasho odhadu je uz takmer 10 percentudlnych bodov (+4,5 % v. -4,7 %).

Za druhy stvrtrok kvantifikujeme export na zaklade vyvoja sentimentu v Nemecku

V prvom Stvrtroku su za domdcu ekonomiku k dispozicii ddta z odvetvi za janudr, ktoré naznacuju mierne silnejsi vyvoj

ako sme ocakdvali koncom decembra. Zamestnanost aj mzdy sa vyvijali prvé dva mesiace pozitivne.

S , ispozicii “akdvani , 56 o,
Za Stvrtrok st pre nowcast k dispozicii len o¢akdvania nemeckych manazérov a proxy indikdtor ocakdvani na

zdklade vyvoja z akciovych trhov. Nowcast na druhy stvrtrok sme tak premietli zatial len do progndzy vyvozu.
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Prvy odhad HDP za 1. Stvrtrok 2020 bude k dispozicii v polovici mdja a jeho struktara bude

zverejnena v juni.

www.rozpoctovarada.sk




e Po slabom decembri sa v janudri opdt oZivila aktivita
v priemysle av stavebnictve, ddta z trzieb tak po

dlhsom ¢&ase mali
prispevok.

k nowcastu HDP pozitiviy

e Trh prdce sa nadalej vyvijal pozitivne, tak v janudri
ivo februdri, ale v marci sa tento vyvoj ukoncil, ¢o
premietneme po zverejnent ddt do nowcastu.

e Aktudlne nemdme eSte Ziadne ,tvrdé“ ddta z vyvoja
ekonomiky, ktoré by odrdzali zastavovanie vyroby
v stvislosti s pandémiou. Parcidlnym indikdtorom su
oc¢akdvania akciovych trhov, ktoré postupne postvaju
odhad rastu HDP nadol.
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Postupne kvantifikujeme ocakavanu stratu exportov

e Pomocou nowcast modelov je moznd kvantifikdcia
ocakdvaného prepadu exportov. K dispozicii budi
postupne ocakdvania u nds av zahranic¢i. Postupne
budu pribudat i ,tvrdé“ ddta, v ktorych bude uz

premietnuté spomalenie obchodu z dévodu pandémie.

e Nemeckd institucia IFO zverejnila 19. marca
predbezny odhad o¢akdvani manazérov, ¢o zahrria asi
90 % beznych odpovedi respondentov. Zaznamenal
najprudsi prepad od roku 1991.

e Napriek tomu, Ze nie st k dispozicii redlne ddta,
odhad ndsho nowcast modelu po prvom zverejnenom
Cisle pre druhy Sstvrtrok je na urovni -47 %
medziroc¢ne, ¢o znamend rozdiel oproti predpokladom
slovenskych instittcii z februdra 2020 takmer 10
percentudlnych bodov (+4,5 %).
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*ind_exp - oéakdvand priemyselnd produkcia, x - vyvoz tovarov a sluzieb, x_goods-vyvoz
tovarov, ind_hours - odpracované hodiny v priemysle, ifo - oéakdvania podnikatelovv
Zdroje ddt: NBS, SU SR, IFO, CPB

Nemecku, Cpl) - do\‘oz)’ \')'spel)"ch ekonomik

Zdroj: vypocty autora
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27.1.2020 nezamestnanost, [FO sentiment, zahraniény obchod (CPB)
3.2.2020 DAX, EU fondy, indikitory sentimentu

10.2.2020 maloobchodné triby

17.2.2020 rychly odhad HDP, mesaéné indikdtory z odvetvi, inflacia

24.2.2020 nezamestnanost, zahraniény obchod (CPB), IFO sentiment
2.3.2020 DAX, EU fondy, indikatory sentimentu

9.3.2020 maloobchodné triby, Narodné ucty za 4Q 2019

18.3.2020 mesaéné indikatory z odvetvi, predbeZny IFO sentiment, inflac

5.6.2020 Publikicia ddajov za 1Q 2020, qoq, SU SR

Aktudlny odhad 1Q 109
yoy
(+/-1 $tandardnd odchylka) yoy

-0.25 0.37 1.78 113 0.26 1.74 038 0.81 0.68
-0.24 0.67 177 1.49 0.32 1.62 038 0.78 0.69
-0.24 0.67 1.59 1.49 0.32 1.62 0.38 0.77 0.69
101 0.67 1.57 177 0.56 1.81 0.84 0.75 0.55
101 0.68 1.57 177 0.55 0.79 0.32 0.75 0.60
1.29 0.79 1.50 1.69 0.52 0.74 0.32 0.84 0.52
1.29 0.80 1.47 177 0.05 0.00 0.79 0.84 0.53
0.79 0.80 1.47 2.34 -7.73 -1.33 0.80 0.83 0.83
0.8% 0.8% 15% 23% 7.7% -1.3% 0.8% 0.8% 0.8%
27% 05% 6.6% 12% -2.0% 59% 34% 25% 19%
(13/42)  (-05/1.6) (47/85) (2/45)  (56/17) (47065  (1/5.8) (0.6/43)  (0.6/32)

Prvy odhad HDP za 1. §tvrtrok 2020 bude k dispozicii v polovici maja a jeho $truktura bude

www.rozpoctovarada.sk

zverejnenad v juni.




