RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(april 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 1Q 2020 odhad rastu exportu 1Q 2020 Rast HDP za 1. $tvrtrok 2020

+ 0,4 % (medzikvartalne) + 1,4 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ (yoy) + 1,7 %

+1,7 % (medziro¢ne) - 1,6 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (april 2020) -2,2%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP

=16 g 100 40
= . ~
> 14 - Tastredlneho HDPza1Q 2020 s oz
2 o . 350
= = 5.0
s L2 5 e T
E‘ 1.0 E 1 30 4.0 2.3 -~ 303
= e d X =
Zo8 0000g0 ® 000 E 0.0 N 25 z
\ =]
£ 06 Soq00 oo e®%g00 e \ z
P S . , , 3
T o4 ........ [ ] -vg 5.0 Prognéza VpMP na cely rok 2020 (april 2020) - 7,2 % \I 202
5 =] . . . 7 i}
g oz = Prognoza KRRZ na cely rok 2020 (april 2020) -10,3% |‘_ =2
5 ] 5
0.0 -10.0 s £
1
-0.2 ‘I 1.0
NANANNNSSSSSS NN NN NN ANNMNNNNTFNNTFFFNNNNN 6
~000000 (=] 0. [
RS B R R AT S S00000.00-02 0000000000002 15.0 a8
o=~ S DD NN S SR NS SN S K00 4 ©-4 05
RN SC8S R x0 VA M0 HAOYE S B X OLF A
TS e R T S e A RS S AT AR TS S AT RS SR AL s S EAT
v 55 SECEETSOTES "S85 EXTTSEISTSaSES T, -20.0 - | 0.0
gy g 5@ & g FP & 1Q 2Q3Q 4Q 1Q 2Q3Q 4Q1Q 2Q3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q3Q 4Q 1Q 2Q
= 2015 2016 2017 2018 2019 2020
*DAX I'r:ema’c]q,f' r:kci'm'),f' index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio - tr‘z’by v s nowcast KRRZ . medzikvartalny rast HDP
odvetviach, \\-r:gbcse (mzdovd bdza z odvetvi), ipi f’fﬂdé’.\pi‘fGﬂl)'SEIﬁer)r odulkcie), Cpb (dovoz — progndza KRRZ medziro¢ny rast HDP

vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB,MFSR . prognéza VpMP

Za prvy $tvrtrok su kompletne k dispozicii z tzv. tvrdych tdajov len tdaje o vyvoji nezamestnanosti (UPSVaR), odhad
ostatnych makroekonomickych indikatorov je zaloZeny na tidajoch za januar a februar, konjunkturdlne prieskumy vsak
postupne potvrdzuju postupny prepad zahranié¢ného dopytu na druhy a treti $tvrtrok 2020, ¢o je vsulade s
aktudlnou prognozou Vyboru pre makroekonomické progndzy z aprila 2020.

Po exporte klesa rast do negativnych ¢isiel i import.

e Zamestnanost a nomindlne mzdy sa pocas prvého stvrtroku vyvijali pozitivne, sentiment indikdtory z odvetvi postupne

naznaduju prepad zamestnanosti, spomalenie spotreby domdcnosti k nule a silny prepad vyvozu nasleduje postupne i
dovoz.

e  Pre odhady absentuji vstupné marcové ddta, ktoré st klti¢ové pre premietnutie zastavenia vyroby a poskytovania sluZieb
na Slovensku do aktudlnych odhadov. Prvé tvrdé udaje z odvetvi za marec budu zverejnené v polovici mdja.
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Prvy odhad HDP za 1. $tvrtrok 2020 bude k dispozicii v polovici mdja a jeho $trukttura bude
zverejnena v juni.
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Bod negativneho obratu vsak potvrdzuje ndrast
krdtkodobo nezamestnanych v marci o 2,5 tisica, ¢o
je podobné mesacné tempo ako pri prichode globdlnej
krizy v roku 2008.

Odhady nowcast modelu vychddzaju zatial len
z ocakdvani spotrebitelov a firiem, prichod ddt
z uradov prdce tento pokles od aprila 2020 este
zosilni.  Nowcast  naznacduje  zatial  pokles
zamestnanosti o 25 tisic k tretiemu Stvrtroku 2020.

e Ztvrdych ddt su k dispozicii udaje za februdr, ktoré

potvrdzujti prepad obchodu v Azii. Z méikkych ddt
zaznamendvame rekordny pokles ocakdvani takisto
v Nemecku (IFO) aj na Slovensku. Tieto udaje zhorsili
medzikvartdlny prepad exportov na druhy stvrtrok z
-7,7 % na -10,8 %. Medziro¢ny prepad pri takto
zrychlujicej sa dynamike spomalenia je v tretom
Stvrtroku uz pri -20 %.

Medzikvartdlny pokles exportu nasleduje iimport,
ktory je zatial' v odhadoch modelov mierny, nakolko
zohladriuje len sentiment domdcich dovozcov.

Konjunkturdlne prieskumy zverejnené v aprili (SU SR)
potvrdzujii  nielen rekordné prepady z dévodu
zastavenia dopytu vo svete, ale i narusenia doddvok
do vyroby (najmd stavebnictvo) a rastiice finan¢né
obmedzenia firiem na Slovensku.

2.3.2020 DAX, EU fondy, indikitory sentimentu

9.3.2020 maloobchodné trzby, Narodné ucéty za 4Q) 2019
18.3.2020 mesacné indikdtory z odvetvi, predbezny [FO sentiment, inflac
27.3.2020 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment

5.4.2020 DAX, EU fondy, indikatory sentimentu, maloobchodné trby
14.4.2020 zahrani¢ny obchod, mesacné indikatory z odvetvi
23.4.2020 inflacia, nezamestnanost
29.4.2020 zahraniény obchod (CPB), IFO sentiment, indikatory sentimer

5.6.2020 Publikicia (idajov za 1Q 2020, qoq, SU SR

Aktudlny odhad 1Q 199
yoy
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy
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M 1 edzikvartalny rast vyvozu

Zamestnanost
{§tat. v.)

0.36
0.32
0.32
0.29
0.29
0.29
0.29
0.28

03%
0.5%
(-0.6/1.6)

Nomindlne
mzdy

1.65
154
154
159
1.50
1.64
1.67
1.60

16%
67%
(4.8/8.6)

medziroény rast vyvozu

Import

1.46
1.44
1.88
0.98
0.98
0.98
0.69
0.94

0.9%
03%
(3/35)

Export

0.78
0.94
1.00
1.02
0.98
0.80
0.80

130

1.4%
-1.6%
(-5.2/2.1)
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mmm medzikvartalny rast dovozu

Fixné investicie

-0.34
-0.49
-0.26
-0.20
-0.22
-0.16
-0.15
-0.43

-0.4%
5.7%
(-49/16.3)

medziro¢ny rast dovozu

Zamestnanost sa v prvom $tvrtroku stale drzala nad nulou

e Vposlednom §tvrtroku 2019 rdstla podla SU SR
zamestnanost ($tatistické vykaznictvo) na trovni 0,5
%, ¢o bolo viac ako odhad nowcast modelu. V druhom
Stvrtroku skonéil odhad modelu taktieZ nad nulou, ¢o
je vstlade len s miernym rastom nezamestnanosti
v marci podla UPSVaR (z 5,0 % na 5,2 %).

Zdroj: vypocty autora
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35%
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Spotreba
domdcnosti

0.74
0.78
0.77

0.74
0.80
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0.8%
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HDP
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0.37
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0.4%
17%
(0.4/3)

Prvy odhad HDP za 1. $tvrtrok 2020 bude k dispozicii v polovici maja a jeho $truktura bude
zverejnena v juni.



