Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE
Lt

(mdj 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 2Q 2020 odhad rastu exportu 2Q 2020 Rast HDP za 1. polrok 2020
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- 6,9 % (medzikvartalne) - 15,3 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ -7,6 %
- 11,0 % (medziro¢ne) - 18,8 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (april 2020) -82%
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vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

Medziro¢ny rast za 1. §tvrtrok 2020 bol podla rychleho odhadu SU SR na trovni -4,1 %, tento udaj sa bude sprestiovat
zaciatkom juna. Podla technického odhadu KRRZ sa bude medziro¢ny pokles HDP postupne prehlbovat a za
druhy stvrtrok dosiahne -11,0 %. Prvy polrok zaznamena ekonomicky rast prepad na urovni -7,6 %, ¢o je blizko
odhadu Vyboru pre makroekonomické prognozy z aprila 2020, ktory je na arovni -8,2 %.

Odhady vsetkych zloziek HDP okrem verejnej spravy su v medziro¢nom prepade

e  Prudky prepad vyvozu a dovozu od zaciatku roka je postupne sprevddzany prepadom domdceho dopytu. Investi¢nd
¢innost polavuje v stilade s cyklom uz od prvého Stvrtroku 2020, zatial ¢o spotrebitelsky dopyt sa drZi v kladnych ¢islach.

e  Vdruhom $tvrtroku spotreba domdcnosti smeruje do medziro¢ného poklesu, pri investicidch, exportoch a HDP méZeme
ocakdvat'v druhom Stvrtroku az dvojciferné prepady. Infldcia postupne slabne a dostdva sa pod 2 %.

N skutodnost . aktualny odhad modelu
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Spresneny odhad rastu HDP za 1. $tvrtrok 2019 bude zverejneny 5. jina 2020 a zarovern

www.rozpoctovarada.sk

bude zverejnena aj $truktira HDP v jej zlozkach. Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2020
bude zverejneny v auguste 2020.




Nezamestnanost prudko vzras

e Na prelome rokov 2019 az2020 sa udrZiaval =%
medziroény  rast  zamestnanosti  (Statistické
vykaznictvo) blizko nuly. V druhom $tvrtroku skondi
pokles zamestnanosti podla nowcast modelu uz
hlbsie pod nulou, podla aktudlnych ddt sa bude — ©%
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° Odhady nowcast modelu vychadza]u zatial len -6% mm Rast zamestnanosti + nowcast ——Miera nezamestnanosti < 1 rok
z o¢akdvani a z ddt uradov prdce za april, preto je —Prognéza VpMP

pravdepodobné, Ze odhady nowcast modelu na druhy v o >
a treti Stvrtrok sa budu pribliZzovat bliZsie k prognéze
Vyboru pre makroekonomické prognézy z aprila 2020
(-5 %).
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e Uz vroku 2019 bol z odhadov nowcast modelu zrejmy
prepad agregdtnej ekonomickej aktivity pod dlhodoby 40

mom

Aktualizicie ohadov indexu ekonomickej aktivity

trend, jej postupné obnovovanie bolo definitive 3.0 na Slovensku od konca marca 2020 do konca mdja
zastavené vyskytom COVID-19. 50 2020

e Od konca marca 2020 sa postupne krystalizuje profil L0
prepadu ekonomickej aktivity na tento rok. Dno 0.0

nastane na prelome prvého adruhé Stvrtroka
a oZivovanie bude pomalé.
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e Modelovy odhad priemernej agregdtnej ekonomickej 30

aktivity je zaloZeny na trZzbdch, mzddch, o
zamestnanosti vo vybranych odvetviach, na

50

priemyselnej produkcii, akciovych indexoch a miery
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nezamestnanosti os6b bez prdce menej ako jeden rok. DA
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5.4.2020 DAX, EU fondy, indikétory sentimentu, maloobchodné trzby 0.72 0.61 1.41 1.22 -7.45 0.79 0.81 0.81 0.60
14.4.2020 zahrani¢ny obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi 0.68 0.61 1.56 1.22 -8.46 0.63 0.81 0.81 0.60
23.4.2020 infldcia, nezamestnanost 0.64 0.64 1.61 0.32 -8.46 0.69 0.79 0.78 0.47
29.4.2020 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment, indikatory sentimer  0.57 -0.22 1.30 -2.36 -10.78 -1.13 0.79 -0.89 0.18

6.5.2020 DAX, EU fondy, maloobchodné trzby 0.56 -0.14 0.95 -2.30 -11.38 -0.28 0.81 -0.71 0.25
13.5.2020 zahrani¢ny obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi 0.56 -0.29 0.61 -5.14 -18.80 -0.28 0.69 -0.71 -0.46
20.5.2020 infldcia, rychly odhad HDP 0.00 -0.29 0.43 -6.65 -19.80 -1.30 0.69 -0.98 -1.08

28.5.2020 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment, indikdtory sentimer  -0.02 -1.26 0.61 -9.29 -15.28 -3.40 -0.21 -1.45 -6.92"

5.9.2020 Publikacia tidajov za 2Q 2020, qoq, SU SR

Aktualny odhad 1Q acq  oo% =L 0.6% 93%  153% 3.4% -0.2% 1.4% 6.0%
Y yoy 1.8% -0.9% 4.4% -9.9% -18.8% -6.7% 0.9% -11% -1.0%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy (03/32) (-2/0.2) (2.5/6.3)  (-131/-6.7) (-22.3/-15.2) (-17.4/3.9) (-1.6/3.4) (-3/0.7)  (-12.3/-9.8)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metddy na zdklade bilancovania zloziek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

Spresneny odhad rastu HDP za 1. $tvrtrok 2019 bude zverejneny 5. jina 2020 a zaroveri

bude zverejneny v auguste 2020.

‘ ‘I www.rozpoctovarada.sk bude zverejnena aj Struktira HDP v jej zlozkach. Rychly odhad HDP za 2. §tvrtrok 2020
I



