Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

ZODPOVEDNOST (jun 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 2Q 2020 odhad rastu HDP 3Q 2020 Rast HDP za 1. polrok 2020

- 13,7 % (medzikvartalne) +7,5 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  -10,6 %

-17,3 % (medziro¢ne) - 11,4 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (jun 2020) -1,7 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio- trzby v
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz -  nowcast KRRZ medziro¢ny rast HDP ~ ===== prognéza VpMP

vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

Podla nowcast odhadu KRRZ sa medziro¢ny pokles HDP prehibi a za druhy $tvrtrok dosiahne -17,3 %. Aktualny
odhad na prvy polrok 2020 je na Grovni -10,6 %, ¢o je blizko odhadu Vyboru pre makroekonomické progndzy z jina
2020 (-11,7 %). Za cely rok 2020 bude prepad HDP podla aktualizovanej prognézy Vyboru pre makroekonomické prognézy
Z juna 2020 vo vyske -9,8 %, KRRZ prognoézuje -10,5 %.

Pri zahrani¢nom obchode o¢akavame v druhom stvrtroku medziro¢ne horsie vysledky o 30 az 40 %

e Vyvoz i dovoz bude horsi v druhom Stvrtroku o 30 az 40 %, investicie a celkové HDP o takmer pdtinu. Zotavenie z dna
naznacuje odhad exportu, ktory este pred zaciatkom tretieho Stvrtroka vychddza zo zlepsenia sentimentu firiem v Nemecku
a na Slovensku.

e Prudky prepad HDP je predovsetkym vysledkom zahranicného obchodu a investicii. Pozitivne riziko vidime pri vyvoji
sukromnej spotreby a indikdtorov trhu prdce. Tie po zverejneni dalsich mesacnych indikdtorov zaZiju pravdepodobne
zhorsenie, ale prepad nemusi byt taky silny ako v progndze.

B skutodnost . aktudlny odhad modelu ====progndza VpMP (jiin 2020)
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk  a postupne presnejsi odhad HDP a dal$ich indikatorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Ocakavania firiem tahaja nah hlad vyvozu na treti $tvrtrok

e Po zverejneni udajov vyvozu Slovenska a udajov

o vyvoji zahrani¢ného dopytu za april 2020 sa %:Z

posunul odhad nowcast modelu za cely druhy ¢

Stvrérok na uroveri -41,7 % medzikvartdlne (-42,7 % % o i

medzirocne). é . - /
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e Zotavenie vyvozu v tretom Stvrtroku, i ked ¢iastocné, % 10 \\“
vychddza zo zverejnenych ocakdvani nemeckych — %™2° “‘\
manazérov (IFO) a odakdvanej produkcie v priemysle 'F: E Vi
na Slovensku za mesiac jun. Vyvoz by mal =4
medzikvartdlne vzrdst o 33,9 %, medziro¢ne vsak 50
ostane horst o 25 %. -Go
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e Index  ocfakdvani v Nemecku sa  posunul 2019 2020
z historického dna z aprila z trovne 70 bodov na 91
bodov (index 2015=100). Bilancia v priemysle na
Slovensku sa zlepsila z aprilového dna -9o bodov na
+24 Vv juni 2020.

— nowcast KRRZ
----- prognéza VpMP

medzikvartdlny rast vyozu

Zdroj: KRRZ, SU SR, MF SR

Trh prace sa bude zotavovat pomaly, dno zamestnanosti sa méZe posuvat dalej
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e Modelové prognézy mesacnej mzdovej bdzy dblezitej Mzdové béza ——Zamestnanost
pre odhad dariovych prijmov naznacuju dno v mdji

2020.

——Priemerna nomindlna mzda
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e Priemernd nomindlna mzda, ktord je publikovand
Statistickym tradom SR kazdy Stvrtrok, sa podla

megzimesa¢ny rast v %
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modelu preklopi do rastu najskér v auguste 202o0.
-1.0
e Modelovy odhad Stvrtroc¢nej zamestnanosti podla 15
Statistického vykaznictva na druhej strane ostane pod 2.0
nulou i koncom tretieho Stvrtroka, pricom dno sa 2.5
méze posuvat dalej. 3.0
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e Odhady oboch indikdtorov su zaloZené zatial na & 5 & F & £ g &5 &
blikovanych indikdtoroch snych odvetvi f & £ 7 $ 5
publikovanych indikdtoroch z mesac¢nych odvetvi za T & A
mesiac april a z o¢akdvani spotrebitelov a podnikov ¥
vo vybranych odvetviach SR za jun. Zdroj: vypocty autora
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13.5.2020 zahrani¢ny obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi 0.56 -0.29 0.61 -5.14 -18.80 -0.28 0.69 -0.71 -0.46
20.5.2020 inflacia, rychly odhad HDP 0.00 -0.29 0.43 -6.65 -19.80 -1.30 0.69 -0.98 -1.08
28.5.2020 zahraniény obchod (CPB), IFO sentiment, indikdtory sentimer  -0.02 -1.26 0.61 -9.29 -15.28 -3.40 -0.21 -1.45 -6.g2*
4.6.2020 EU fondy, maloobchodné trby, DAX -0.02 -1.26 0.61 -9.16 -15.28 -3.40 -0.21 -1.89 -6.g2*
11.6.2020 mesacné indikdtory z odvetvi, Ndrodné dcty za 1QQ 2020 -0.03 -2.20 -2.04 -30.70 -41.94 -14.47 -1.31 -1.49 -14.60
18.6.2020 inflacia, nezamestnanost 0.34 -1.34. -2.04 -30.70 -41.94 -14.47 -1.31 -1.49 -12.50
25.6.2020 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 033 -1.34 -2.04 -30.70 -46.23 -16.58 -1.31 -2.40 -13.69
29.6.2020 indikatory sentimentu 0.34 -1.39 -2.24 -32.89 -41.75 -16.37 -1.31 -2.32 -13.69
5.9.2020 Publikicia (idajov za 2Q 2020, qoq, SU SR
Akt ua,luy odhad 1 Q qoq 03% -1.4% -22% 32.9% -q1.7% 16.4% -13% -23% -B7%
Yoy 21% -2.1% 12% 32.7% -42.7% -18.8% 0.2% -15% -173%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy  (21/5.4)  (4/-02)  (15/4) (4323 (52/-33) (2/-68 (35/39) (45/15) (23/139)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloZiek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

‘ ‘I www.rozpoctovarada.sk Rychly odhad HDP za 2. §tvrtrok 2020 bude zverejneny 14. augusta 2020.
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