Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

ZODPOVEDNOST (jul 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP 2Q 2020 odhad rastu HDP 3Q 2020 Rast HDP za 1. polrok 2020

- 11,0 % (medzikvartalne) + 2,1 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  -9,3%

- 14,8 % (medziro¢ne) - 13,3 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (jin 2020) -1,7 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

Medzikvartdlny pokles ekonomického rastu v druhom stvrtroku dosiahne podla odhadu KRRZ -u,0 %, ¢o
znamena medziro¢ny pokles HDP na urovni -14,8 %. Za prvy polrok 2020 je odhadovany prepad HDP zatial lepsi oproti
povodnym predpokladom Vyboru pre makroekonomické prognézy z jina 2020 o 2,4 % HDP. Statisticky trad zverejni
oficidlny odhad rastu HDP za druhy $tvrtrok 14. augusta 2020.

Domace vyrobné kapacity nebudu naplno vyuzité najmenej do konca roka

e Ekonomika dosiahla dno v aprili 2020 a zotavuje sa spolo¢ne s ostatnymi krajinami eurozdny. Indikdtory sentimentu
v zahranici naznacuju prudsie zrychlenie dopytu, av§ak vzhladom na zhorsujtcu sa epidemiologicku situdciu po celom svete
je oZivenie neisté. Napriek zrychlovaniu ekonomiky ostantt domdce kapacity v priemysle a v sluzbdch nevyuZité pocas celého
roka.

e  Prudky prepad HDP je predovsetkym vysledkom zahrani¢ného obchodu a investicii. Pozitivne riziko vnimame vo vyvoji
sukromnej spotreby a indikdtorov trhu prdce. Fiskdlne opatrenia budil nadalej timit silnejsi prepad zamestnanosti.
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnejsi odhad HDP a dalsich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Vyvoz v tretom sStvrtroku taha nahor optimizmus v zahranici

e Vmdji sa medziroény prepad vyvozu v beznych < 40
cendch zmiernil zo 45 % z aprila na 30 %. Julové 2 0
prieskumy v priemyselnych podnikoch ale opdt 2 .
signalizuji  zhorSenie vnimaného zahrani¢ného % =
dopytu rovnako ako ivyuZitia vlastnych vyrobnych g 10
kapactt. ZE °
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e Nowcast vyvozu tak ostdva v druhom $tvrtroku na % e
urovni vySe -35 % medzikvartdlne imedzirocne. E‘m
K rychlejsiemu rastu vyvozu v progndze do konca 30
septembra 2020 prispel najmd indikdtor sentimentu 40
v zahranic¢i (IFO Nemecko). 4Q  1Q Q30 4Q 10 Q30

, 2018 2019 2020
e Podla ocakdvani manazérov v Nemecku sa zlepsi

situacia v PnemySle’ vobchode iv sluzbdch. — nowcast KRRZ medzikvartalny rast vyozu --=--- prognéza VpMP
Optimizmus dokonca prekonal trovne z konca roku
2018. Zdroj: KRRZ, SU SR, MF SR, IFO
Ekonomika nasla dno v aprili, svetova ekonomika dno este len hlada
e Slovenskd ekonomika sa prepadla v aprili priblizne . so
0 20 %. Po uvolneni restrikénych opatreni ekonomika %
postupne zrychluje avjuni bola pod uroviiou = °°
minulého roka asi o 10 %. B
3 °°
e Nerovnomerny vyvoj zahrani¢ného obchodu kopiruje ~ ~
nerovnomerny  vyvoj  azdvaznost  epidémie o
v jednotlivych krajindch. Pokrocilé ekonomiky sa o ——Rast HDP Slovenska v % *
zotavili vmdji len mierne, ato najmd vplyvom —Dopyt - svet
kontrolovanej situdcie v eurozéne. -20.0 Dot - svemelé chomom
opyt - vyspelé ekonomiky
e Naopak, v USA av Japonsku sa situdcia zhorsovala 250
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a brzdi oZivenie globdlnej ekonomiky. Najrychlejsie sa
zotavila ekonomika C’l'ny, ktord zaznamenala dno uz
vo februdri, avsak v aprili i v mdji potiahli jej vykon
zahraniéni partneri opdt nadol.
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Zdroj: CPB (dovozy), *vypocty autora (interpoldcia HDP z nowcast modelu)
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11.6.2020 mesacné indikatory z odvetvi, Narodné ucty za 1Q) 2020 -0.03 -2.20 -2.04 -30.70 -41.94 -14.47 -1.31 -1.49 -14.60
18.6.2020 infldcia, nezamestnanost 0.34 -1.34 -2.04 -30.70 -41.94 -14.47 -1.31 -1.49 -12.50
25.6.2020 IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB) 033 -1.34 -2.04 -30.70 -46.23 -16.58 -1.31 -2.40 -13.69
29.6.2020 indikatory sentimentu 0.34 -1.39 -2.24 -32.89 -41.75 -16.37 -1.31 -2.32 -13.69
6.7.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné trzby 0.34 -1.31 -0.77 -29.88 -41.75 -12.77 -1.39 -1.47 -13.35
13.7.2020 mesacné indikatory z odvetvi, zahrani¢ny obchod 0.30 -1.31 -1.05 -26.93 -37.70 -11.44 3.04 -1.69 -11.16
20.7.2020 mesacné indikatory z odvetvi, inflicia, nezamestnanost - -1.09 0.34 -26.93 -36.63 -11.52 3.03 -2.27 -10.97
29.7.2020 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), indikatory sentimer - -1.10 0.36 -27.21 -36.72 -11.50 3.03 -2.39 -11.01
5.9.2020 Publikdcia tidajov za 2Q) 2020, qoq, SU SR 0.145
AL Al yo dhad 1Q qoq 03% -11% 0.4% -27.2% -36.7% -1.5% 3.0% -2.4% -a1.0%
yoy 21% 1.8% 3.9% -27.0% -377% -141% 4.6% 15% -14.8%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy = (12/54)  (37/00) (1/6.6)  (-37.2/16.8) (472/-283) (261/-2)  (09/84)  (435/14) (181/14)

Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2020 bude zverejneny 14. augusta 2020.
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