RR Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE ROZPOCTOVD

ZODPOV (august/september 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

rast HDP za 2Q 2020 odhad rastu HDP za 3Q 2020 rast HDP za 1.-3. $tvrtrok 2020

- 8,3 % (medzikvartalne) + 6,8 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ  -7,8%

- 12,1 % (medziroé¢ne) - 6,5 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (jin 2020) -11,2 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovyindex), ury (miera nezamestnanosti<1 f'§<) turnio (trzby v * DAX (nemecky akciovy index), uly (miera nezamestnanosti <1 rok), turnio- trzby v
odvetviach), wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspeljchekonomilk), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

Statisticky tirad SR potvrdil pokles HDP v druhom $tvrtroku 2020 o 8,3 % medzikvartalne, ¢o je lepsi vysledok ako technicky
odhad KRRZ na trovni -12 %. Spolu za tri $tvrtroky je odhad ekonomického rastu lepsi ako janova prognéza Vyboru
pre makroekonomické prognozy o 3,4 % HDP. Za treti $tvrtrok je k dispozicii malo dat, ale podla nowcast modelu KRRZ
sa medziro¢ny prepad HDP v tretom $tvrtroku oproti druhému zmierni z 12,1 % na 6,5 %.

Celkové ekonomické vysledky su lepsie nez sa ¢akalo, niektoré sektory utrpia viac

e Za druhy Stvrtrok boli zaznamenané oproti progndze lepsie vysledky vo vsetkych makroekonomickych indikdtoroch
s vynimkou spotreby verejnej sprdvy, ktord sa oproti o¢akdvaniam vyrazne prepadla. Najviac zasiahnuty bol vzhladom na
otvorenost slovenskej ekonomiky zahranic¢ny obchod, investi¢nd aktivita poklesla vyrazne menej.

e Potvrdili sa najmd pozitivne rizikd na strane spotreby domdcnosti, v mensej miere ivo vyvoji nomindlnych miezd.
V prebiehajicom tretom sStvrtroku sa ocakdva oZivenie HDP a investicii. Odhad rastu vyvozu je zaloZeny na junovych
vynimocnych vysledkoch a optimistickom sentimente, i preto ostdva prudky pozitivny obrat v jeho vyvoji neisty.

s predbeina skutoénost . aktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (jin 2020)
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Zamestnanost (5t. Nomindlne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI Fixné investicie Import (pravé 0s)  Export (pravé
vyk.) spravy domacnosti (pravé os) os)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnejsi odhad HDP a dalsich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Za prvé tri stvrtroky skonci ekonomika nad oc¢akavaniami

o Lepsi vysledok ekonomiky oproti prognézam
naznacuje i nowcast za treti stvrtrok. Ak sa potvrdi
pozitivny vyvoj z juna a zjila ivddtach za dalsie
mesiace, tak sa medziro¢ny pokles HDP oproti
druhému stvrtroku zmierni z 12,1 % na 6,5 %.
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o Cyklické oZivenie méze byt zbrzdené ndsledkami
ndrastu po¢tu nakazenych v Eurdpe a na Slovensku,
spojeny s negativnym vplyvom na zahranic¢ny dopyt
a sentiment domdcnosti, ktory sa prejavi v nizsej
spotrebe tovarov a sluZieb.
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e Aktualizdcia makroekonomickej progndzy, na ktorej 1Q 20 30 10Q 1Q 20 3Q 1Q
bude zalozeny rozpocet verejnej sprdvy na budtce tri 2019 2020
roky, bude predstavend v druhej polovici septembra. skuto¢nost  ----- prognéza VpMP  —---- nowcast KRRZ

Zdroj: KRRZ, SU SR, MF SR

Dopyt sa postupne obnovuje k urovniam z roku 20
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e Po prichode pandémie sa vnimany nedostato¢ny dopyt 3 BPriemysel M Sluzby
v priemysle asluzbdch dostal na trovne z cias 2
globdlnej krizy a krizy v eurozone. 2
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e Aktudlne je oZivenie dopytu rychle, tak v priemysle >
ako aj v sluzbdch, ale k bilancidm z konca roku 2018 20
chyba este takmer polovica cesty.
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e Voboch sektoroch je vyvoj vnitorne vyrazne °
diverzifikovany, pri¢om v ubytovacich sluzbdch a v
20
umeni a rekredcii, nemozno vzhladom na aktudlny
vyvoj ocakdvat vyrazne zlepSenie. 10
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6.7.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné trzby 0.45 0.14 178 8.63 33.87 -3.03 -1.43 -071 -4.82
13.7.2020 mesacné indikdtory z odvetvi, zahrani¢ny obchod 055 0.14 159 8.86 29.56 -1.64 3.49 -0.86 1.05
20.7.2020 mesacné indikdtory z odvetvi, inflicia, nezamestnanost 0.17 0.22 1.94 8.86 28.87 -1.62 3.49 -1.03 2.10
29.7.2020 IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB), indikdtory sentimer  0.22 0.26 2.04 12.00 30.69 -1.53 3.49 -1.36 2.09
7.8.2020 zahraniény obchod, maloobchodné triby, EU fondy, DAX 0.22 0.13 2.00 16.06 37.29 -1.66 -1.07 -0.82 2.30
16.8.2020 mesacéné indikatory z odvetvi, inflcia, rychly odhad HDP 016 012 217 16.06 40.45 7.68 -1.04 -0.26 6.98
25.8.2020 IFO sentiment, zahraniény obchod (CPB), nezamestnanost 0.16 0.14 2.54 14.58 30.29 7.86 -1.00 1.93 6.79
3.9.2020 indikdtory sentimentu, maloobchodné trzby, Narodné acty za 0.17 0.50 213 19.77 35.93 7.66 8.34 2.89 6.78
4.12.2020 Publikdcia tidajov za 3Q 2020, qoq, SU SR
Eralnytodhadi® qoq  o02% 05% 21% 19.8% 35.9% 7.7% 83% 2.9% 6.8%
yoy 16% -11% -0.3% -14.2% -0.9% -8.8% -3.6% 17% -6.5%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy = (16/49) (-3/0.8) (-3/25) (245/-4)  (104/86) (20833) (7301 (4613 (99/32)

Rychly odhad HDP za 3. $tvrtrok 2020 bude zverejneny 13. novembra 2020.
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