RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(september 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za 3Q 2020 odhad rastu HDP za 4Q 2020 odhad rastu HDP za rok 2020

+ 9,6 % (medzikvartdlne) + 0,3 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ -6,1%

- 4,0 % (medziro¢ne) - 4,3 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (sept. 2020) -6,7%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uty (miera nezamestnanosti <1rok), turnio- trzby v 2019 2020
odvetviach, wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkeie), cpb (dovoz
vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje dat: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MFSR

skuto¢nost =~ ===== prognoza VpMP  ===== nowcast KRRZ

Podla modelu KRRZ skon¢i HDP za treti $tvrtrok medziro¢ne na urovni -4,0 % , ¢o predstavuje pozitivne riziko
vodi novej progndze Vyboru pre makroekonomické prognézy (VpMP) zo septembra 2020 (-5,8 %). Treti $tvrtrok
skond¢i pravdepodobne nad oc¢akdvaniami, rast HDP v poslednom $tvrtroku bude zavisiet od narastu poctu infekcii, ich
dopadu na ekonomiku a aplikacie hospodarskych politik proti nasledkom pandémie.

Celkové ekonomické vysledky su lepsie nez sa ¢akalo, niektoré sektory utrpia viac

e Odhady za treti stvrtrok z nowcast modelu st v stilade s novou prognézou Vyboru pre makroekonomické prognézy, pricom
mierne pozitivne riziko vyplyva z ¢istého zahrani¢ného obchodu z dévodu vdcsich poklesov importov a s tym stvisiaceho
lepsieho odhad rastu HDP na treti Stvrtrok vo vyske -4,0 % oproti -5,8 % z oficidlnej prognézy.

e Napriek horsim vyhliadkam z dévodu epidemiologickej situdcie by prepad spotreby domdcnosti nemal opakovat vysledky
z druhého Stvrtroka a mal by skon¢it pri nule. Prudké prepady spotreby v doprave (35 %), rekredcii, kulture, restaurdcidch
a hoteloch, ¢ivo vzdeldvani (priblizne 25 %), boli timené vydavkami v inych oblastiach, napr. na potraviny, byvanie, zdravie
a na rozlicné tovary a sluzby. Infldcia sa postupne dostdva pod troveri 2 % a spotrebu tlmit vyrazne nebude.

N skutodnost . aktudlny odhad modelu ====prognéza VpMP (september 2020)
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnej$i odhad HDP a dal$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




nameni silného oZivenia ekonomiky

o Ofivenie svetového obchodu pokracovalo i koncom 110
leta. Obrat na svetovych pristavoch okrem Ciny
rastie prudko uZ od mdja, avSak nedosahuje trovne
z minulého roka pred pandémiou. Naopak, v auguste
obrat na pristavoch v Cine poklesol, no dosahuje
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minulého roka, t.j. -2,2 % medzirocne. Zdroj: RWI/ISL-Containerumschlag-Index, CPB, dopo¢ty KRRZ

V septembri sa nalady u nas zacali mierne zhorsovat

o V Nemecku sentiment manazérov potvrdzuje oZivenie % 100 So—
ekonomiky v tvare ,V“ od mdja 2020, i ked v auguste 2 & L
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7.8.2020 zahraniény obchod, maloobchodné trzby, EU fondy, DAX 0.22 0.13 2.00 16.06 37.29 -1.66 -1.07 -0.82 2.30
16.8.2020 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia, rychly odhad HDP 0.16 0.12 2.17 16.06 40.45 7.68 -1.04 -0.26 6.98
25.8.2020 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), nezamestnanost 0.16 0.14 2.54 14.58 39.29 7.86 -1.00 1.93 6.79

3.9.2020 indikatory sentimentu, maloobchodné trzby, Narodné ucty za 0.17 0.50 2.13 19.77 35.93 7.66 3.88 2.89 6.78
10.9.2020 zahrani¢ny obchod 0.27 0.50 2.13 18.09 33.84 9.98 0.45 4.80 6.78
17.9.2020 mesac¢né indikdtory z odvetvi, infldcia -0.01 0.50 2.59 18.09 33.83 9.81 0.45 4.23 9.03
24.9.2020 IFO sentiment, nezamestnanost -0.01 0.64 2.59 18.09 33.14 9.81 0.45 4.23 9.63

28.9.2020 zahrani¢ny obchod (CPB), indikdtory sentimentu 0.02 0.59 2.60 19.86 34.05 9.99 0.45 4.74 9.64

4.12.2020 Publikdcia idajov za 3Q 2020, qog, SU SR

Aktu élny odhad 1 Q qoq 0.0% 0.6% 2.6% 19.9% 341% 10.0% 0.4% 4.7% 9.6%
yoy 15% -17% 05% -141% -22% -7.5% -8.4% 0a% -4.0%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy  (1.8/4.8) (3.6/0.2) (-23/32)  (24.4/-39) (1.7/73)  (19.6/45) (121/-47)  (2.9/31)  (-7.4/-0.7)

‘ ‘I www.rozpoctovarada.sk Rychly odhad HDP za 3. $tvrtrok 2020 bude zverejneny 13. novembra 2020.
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