RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(oktéber 2020)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za 3Q 2020 odhad rastu HDP za 4Q 2020 odhad rastu HDP za rok 2020

+ 9,5 % (medzikvartalne) - 2,4 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ -6,8%

- 4,2 % (medziroc¢ne) - 7,1 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (sept. 2020) -6,7%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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i (
vyspelych ekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, ME SR

Podla modelu KRRZ skon¢i HDP za treti stvrtrok medziro¢ne na arovni -4,2 %, ¢o je len mierne horsie, nez odhad
-4,0 % z minulého mesiaca. Pred rychlymi odhadmi SU SR tak stale plati, e vo¢i prognéze Vyboru pre
makroekonomické prognézy (VpMP) zo septembra 2020 skondil pravdepodobne treti $tvrtrok nad o¢akavaniami
(VpMP -5,8 %). Rast HDP v poslednom $tvrtroku 2020 sa postva oproti minulému mesiacu nadol o 2,3 % HDP (-7, % v. -
4,8 %). Odhad modelu na cely rok sa oproti minulému mesiacu posunul z -6,1 % na -6,8 %, prognéza KRRZ zo septembra
2020 je na urovni -7,8 %.

Spotreba domacnosti v poslednom stvrtroku stagnuje, vyvoz a HDP zaradili spatny chod

e  Modelové odhady v Struktire HDP na posledné stvrtroky sti v sulade s prognézou Vyboru pre makroekonomické prognézy,
i ked' v oktébri pravdepodobne nastal obrat a odhady sa budi postupne zhorsovat. Dévodom je ¢iasto¢ny lockdown u nds
a vo svete, ¢o bude mat za ndsledok stagndciu spotreby a spomalenie zahranic¢ného dopytu.

e Prudsie zotavenie exportu v tretom kvartdli naznacuje, Ze skonéi tesne pod uroviiou minulého roka. Indikdtory sentimentu
v zahranici sa véak zhorsuju a zahrani¢ny dopyt bude spolo¢ne s HDP opdt klesat.

N skutoénost . aktudlny odhad modelu ===-=prognéza VpMP (september 2020)
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Zamestnanost (st. Nominalne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI Fixné investicie Import (prava os)  Export (prav
vyk.) spravy domadcnosti (prava os) 0s)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk @ postupne presnejsi odhad HDP a dalSich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




ucové pre ekonomiku je udrzat pandémiu pod kontrolou

o Ofivenie svetovych ekonomik je z idajov o exportoch 120
znacne zdvislé od schopnosti stdtov udrzat epidémiu g
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e Nemecky sentiment manaZérov sa v oktobri zhorsil
a ak sa potvrdi negativny vyvoj pandémie v novembri,
zhorsi sa pravdepodobne i slovensky vyvoz.
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10.9.2020 zahrani¢ny obchod 0,27 0,50 2,13 18,09 33,84 9,98 0,45 4,80 6,78
17.9.2020 mesacné indikatory z odvetvi, inflacia -0,01 0,50 2,59 18,09 33,83 9,81 0,45 4,23 9,03
24.9.2020 IFO sentiment, nezamestnanost -0,01 0,64 2,59 18,09 33,14 9,81 0,45 4,23 9,63
28.9.2020 zahraniény obchod (CPB), indikdtory sentimentu 0,02 0,59 2,60 19,86 34,05 9,99 0,45 4,74 9,64
5.10.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné trzby 0,02 0,59 2,70 19,86 34,05 9,99 -0,04 4,94 9,63
12.10.2020 zahraniény obchod, mesaéné indikatory z odvetvi 0,02 0,59 2,70 25,75 32,47 9,97 -0,94 5,24 9,51
19.10.2020 infldcia, nezamestnanost - 0,78 2,86 25,75 30,87 9,90 -0,73 5,04 9,48
28.10.2020 indikatory sentimentu, IFO sentiment, zahraniény obchod (CF - 0,78 2,83 26,84 31,01 10,18 -0,73 5,04 9,46
4.12.2020 Publikécia tidajov za 3Q 2020, qoq, SU SR 0,07
AL 41 y odhad lQ qoq 0,0% 0,8% 2,8% 26,8% 31,0% 10,2% -0,7% 5,0% 9,5%
yoy 1,5% 5% 0,7% 9,1% 4% “7:4% -n,9% 0,4% -4,2%
(+/- 1 tandardnd odchylka) yoy (n7/48)  (35/04) (-2/35) (19.411)  (139/5)  (19.4/47) (15.6/-82) (26/34) (76/-08)

Rychly odhad HDP za 3. $tvrtrok 2020 bude zverejneny 13. novembra 2020.
‘ www.rozpoctovarada.sk
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