RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)
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Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

rast HDP za 3Q 2020 odhad rastu HDP za 4Q 2020 odhad rastu HDP za rok 2020

+ 11,7 % (medzikvartalne) - 2,3 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ -5,8%

- 2,2 % (medziroc¢ne) - 5,0 % (medziroc¢ne) Progné6za VPMP (sept. 2020) -6,7%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* DAX (nemecky akciovy index), uty (miera nezamestnanosti <1rok), turnio (trzby v 2019 2020

odvetviach), wagbase (mzdovd bdza z odvetvi), ipi (index priemyselnej produkcie), cpb (dovoz
vyspelychekonomik), y - redlne HDP. Zdroje ddt: FWB, UPSVaR, NBS, SUSR, CPB, MF SR

skutoénost  ----- prognéza VpMP  ----- nowcast KRRZ

Podla odhadu SU SR bol medzikvartalny rast HDP v trefom $tvrtroku 2020 na Grovni 11,7 %, ¢o je lepsi vysledok ako odhad
modelu KRRZ vo vyske 10,4 %. Vysledok za treti $tvrtrok posunul o¢akavania ohladom rastu HDP za cely rok nad
aroven progndzy Vyboru pre makroekonomické prognozy (VpMP) z -6,7 % na -5,8 %. Odhad za $tvrty Stvrtrok
aktudlne naznacuje medzikvartalne spomalenie rastu HDP vo vyske -2,3 %. Dopady druhej vlny pandémie
v poslednom stvrtroku 2020 st v§ak spojené s velkou mierou neistoty, to plati tak pre domdci i zahrani¢ny dopyt.

Zahrani¢ny obchod potiahol HDP nahor, sluzby budu stagnovat, ¢o sa prejavi i na trhu prace

e Vposlednom stvrtroku dovozy mierne zlepsia tiroveri vo¢i minulému roku a ¢isty zahrani¢ny obchod tak nebude prispievat
k rastu HDP v takej miere ako v tretom Stvrtroku. Investicie zaostant oproti minulému roku priblizne o 10 % a spotreba
domdcnosti sa udrzi blizko minulorocnej tirovne s negativnym rizikom vplyvov pandémie na viano¢né ndkupy v decembri.

e Zamestnanost sa bude zhorsovat az s uréitym oneskorenim, najmd z dévodu pretrvdvajiceho vplyvu protipandemickych
opatreni v sluzbdch, na rozdiel od odvetvi bez vyraznejsich obmedzeni. Rast miezd bude podobny ako v tretom stvrtroku,
ak sa dodato¢ne vyrazne nenavysia po¢ty ludi poberajicich PN a OCR.

N skutoénost . aktudlny odhad modelu = ==-=prognéza VpMP (september 2020)
10 20
6.2
= 43 43 28 8
5 1.2 2.501.9 1.5 1.7 10
SYRVEVEURN NI | R R R R Y R TR A
O —pmmmay e N Fowie = - i B - - —-mm ©
o -13 2.9 26 i -0.8-1.0 1108 5 15 - l \ 16 ' ’
-5 9-22 42 2 \ o o P Il 60 \ #2.0-4.2 -10
. /58 5.0 75 -89 155 ’ N
40 -15.1 : -20
- -10. -121
15 7 -26.7 -25.9 -30
20 40
25 -50
20 -60
* 2888 3888 5355 5848 5883 8588 2azz: aaas 22z
FYRLY FFEARY YR RFRIT FREIT ¥REQ gooe QoL S
Zamestnanost (5t. Nominalne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI
ik . . . Fixné investicie Import (prava os) Export (prava
vyk.) Spravy domadcnosti X
(pravd os) os)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnej$i odhad HDP a dal$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.




Vyvoj zamestnanosti je v stilade s o¢akavanou druhou vinou pandémie

e Medzikvartdlne zamestnanost stagnuje z dévodu
druhej viny pandémie a preto sa nebude zlepsovat — 1%
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o Tvrdé ddta za oktéber 2020 potvrdzujii mierne horsiu . so

vykonnost' vybranych odvetvi oproti septembru a to

tak v objeme vyroby ako i trzieb. = o0
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0.46 0.31 116 -1 -6.84 -0.16 -0.59 0.29 1.03

19.10.2020 infldcia, nezamestnanost

28.10.2020 indikdtory sentimentu, IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CF  0.46 0.24 1.03 2.42 -6.98 -0.97 -0.59 0.20 -2.44
5.1.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné triby, revizia Narodnyct  o.40 0.23 1.00 2.68 -7.47 -0.75 -2.01 0.46 -2.00%
12.11.2020 zahraniény obchod, mesa¢né indikdtory z odvetvi, rychlyodha  o0.40 0.23 1.33 2.67 -7.72 -0.08 1.42 0.46 -218%
19.11.2020 infldcia, nezamestnanost 0.22 0.21 1.33 2.67 -7.72 -0.08 11.89 0.46 -2.04*
27.11.2020 zahraniény obchod (CPB), IFO sentiment, indikdtory sentimer  0.21 0.02 0.58 5.04. -5.42 0.08 11.89 0.19 -2.43%
5.12.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné triby, Narodné &ty 3Q 0.21 0.07 0.94 4.94 -5.97 -0.78 0.44 0.44 -2.13%
15.12.2020 zahraniény obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi, infldcia 0.30 0.07 1.02 2.72 -4.35 0.19 0.44 -0.22 -2.25%

5.3.2021 Publikicia idajov za 4Q 2020, qoq, SU SR

AL 11 ¥y odhad 10 qoq 03% 01% 0% 2.7% 4.3% 02% 04% -02% 23%

yoy 17% -22% 43% 1.6% -4.2% -12.2% 1.0% o04% -5.0%
(+/- 1 Standardnd odchylka) yoy (-2.6/5) (-4.1/-0.3) (5/7) (-11.8/8.6) “137/53) (=242/-02) (4.7/2.7) (-2.6/3.4) (-8.4/-1.6)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloziek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

‘ ‘I www.rozpoctovarada.sk Rychly odhad HDP za 4. §tvrtrok 2020 bude zverejneny 16. februara 2021.
I


https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-prognozy/makroekonomicke-prognozy/53-zasadnutie-vyboru-makroekonomicke-prognozy-september-2020.html
https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-prognozy/makroekonomicke-prognozy/53-zasadnutie-vyboru-makroekonomicke-prognozy-september-2020.html

