RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(Janudr 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za 4Q 2020 odhad rastu HDP za 1Q 2021 odhad rastu HDP za rok 2020

- 0,4 % (medzikvartalne) - 1,9 % (medzikvartalne) Technicky odhad KRRZ -53%

- 3,2 % (medziroc¢ne) + 0,1 % (medziro¢ne) Progné6za VPMP (sept. 2020) -6,7%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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skutotnost  ====- progn6za VpMP  ====- nowcast KRRZ tovarov, ind_hours - odpracované hodiny v priemysle, ifo - oéakédvania podn lovv

Nemecku, cpb - dovozy vyspelych ekonomik. Zdroje dat: NBS, SU SR, IFO, CPB

Podla modelového odhadu KRRZ bol pokles HDP za rok 2020 na urovni 5,3 %. Spomalenie je miernejsie
v porovnani so septembrovym Vyborom pre makroekonomické prognozy (VpMP) s odchylkou HDP vyse 1 %,
avsak tento rozdiel sa méze zuzit po zverejneni indikatorov z odvetvi za december. Rychly odhad zverejni Statisticky
urad SR 16. februdra, nové predpoklady VpMP budd zname tieZ v polovici februdra. Na prvy stvrtrok 2021 odhaduje KRRZ
aktualne na medziro¢nej baze stagnaciu ekonomiky.

Lockdown v Europe nemal zatial negativne uc¢inky na exportna vykonnost

e Zavddzanie epidemiologickych opatreni v Eurépe od oktébra 2020 nemalo ku koncu roka zjavny vplyv na vykon vyvozov,
ktoré vyrazne nespomalili. PredlZovanie lockdownu v Eurépe i na februdr stupriuje tlak na ekonomiku, ktorej hrozi v prvom
stvrtroku stagndcia.

e Vplyv epidémie je na rozdiel od priemyslu ovela viac citelny v sluzbdch a prejavuje sa v poklese zamestnanosti, ktory sa
prenesie i do nového roka. Napriek silnému rastu miezd sa o¢akdva ich postupné spomalovanie z dé6vodu mensieho poctu
odpracovanych hodin i navysovania po&tu ludi poberajiicich pandemickt PN a OCR.

N skutocnost N aktualny odhad modelu ====prognéza VpMP (september 2020)
10 20
51 42
5 4. 4 2.3 1 15 10
15 . ]'].- 1 01 g2 203 s 07 5.g04 0.7 .13
-1.9-15 = -0.5 22 01 . _gq-11.5 97 -2.979- -
? -.i-- i 2.9% - 1275, e —— 1 1515 ﬁ - .9- — —e=mm 0
ag42013 13 0.8 -1r05-0.7 2.2 17 -14 ! 02018
5 R4cR4s - = 4 - -10
’ -4.2 ;48 76.0 !
-5.8 -8.9 104 U [/
-10 -15.1 -20
-10.
-15 7 -121 —26_7 -25.9 30
-20 40
o Q2 =] =R = o 9 = 2 Q = 2 9 9o 2 2 9o g
A noAa O A A A O R A A A A O A oA A O A 8 oA O ¢ 2 2 7 2 2 9 3 2 92 9 3
o o o o o o a o o o oo oA o
$&2¢ 2242 §d22 ¢3¢ 8¢ ¢¢o¢ 848 4845 FEi8
Zamestnanost (5t. Nominalne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI . . ) )
7k . . . Fixné investicie Import (prava os) Export (pravd
vy ) spravy domécnosti .
(prava os) os)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnej$i odhad HDP a dal$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognoézu.
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e Neistoty ohladom vykonu svetového obchodu
pribidaji, co potvrdzuji i ocakdvania manazérov
podla prieskumov IFO v Nemecku. Od septembra
2020 poklesol IFO index z hodnoty 97 na uroveri 91
v janudri 2021. Pre vykon slovenskych exportov to
znamend v odhade prechod dynamiky do negativnych
Cisiel.
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Zdroj: ECB, SU SR, NBS

Epidémia zhorsuje vyhlad ekonomiky na prvy stvrtrok 2021

e Rast HDP bol z dévodu vykonu exportu i novembri
tesne pod uroviiou minulého roka, za posledny
Stvrtrok sa neprepadne tak hlboko ako sa pévodne
ofakdvalo (-3,2 % v. -4,8 %).

6.1

0.0

e Z dbévodu prisnejsich opatreni od janudra 2021 ostane

ekonomika medziro¢ne stdle na niZsej urovni, E a
ndsledne sa ocakdvaju na jar prudké rasty ekonomiky
n , . , =10.0
z dévodu nizkej bdzy roka 2020.
5.0 ——mesacny rast HDP

— Stvrtroény rast HDP =159

Zdroj: SU SR, vypocty KRRZ
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5.12.2020 DAX index, EU fondy, maloobchodné trzby, Narodné uéty 3Q 0.21 0.07 0.94 4.94 -5.97 -0.78 0.44 0.44 213"
15.12.2020 zahraniény obchod, mesaéné indikatory z odvetvi, inflacia 0.30 0.07 1.02 2.72 -4-35 0.19 0.44 -0.22 -2.25"°
22.12.2020 inflacia 0.30 0.07 1.02 2.72 -4.35 0.19 0.44 -0.22 -2.25°
20.12.2020 nezamestnanost, IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB) 0.28 -0.07 1.02 2.61 -1.31 0.19 0.44 0.01 -2.49°

5.1.2021 indikitory sentimentu, DAX index, EU fondy 0.29 0.23 1.44 175 -1.21 -0.72 4.01 0.01 -2.42%

12.1.2021 zahraniény obchod, maloobchodné triby 0.27 0.23 1.44 1.84 -1.39 0.77 3.84 -0.47 -2.42°

19.1.2021 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflicia - 0.23 1.87 1.84 -1.17 0.77 384 -0.79 -1.61°

26.1.2021 nezamestnanost, sentiment, zahraniény obchod (CPB) - 0.01 177 2.58 -1.42 0.95 3.84 -1.13 -0.35"

5.3.2021 Publikdcia ddajov za 4Q 2020, qoq, SU SR 0.15
Aktuslny odhad 40 qoq  o3% 0.0% 18% 2.6% 1.4% 0.9% 3.8% 2% 2.3%
Yoy 17% -2.0% 52% 217% -1.3% -n.5% 23% -0.5% 3.2%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy (16/49) (-4/-0.0) (23/7.8) (12/85)  (10.8/82)  (236/05)  (14/6) (35/25)  (65/02)

www.rozpoctovarada.sk

Rychly odhad HDP za 4. Stvrtrok 2020 bude zverejneny 16. februara 2021.




