Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE ROZPO

ZODPOY i (februdr 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za 1Q 2021 odhad rastu HDP za rok 2020 odhad rastu HDP za rok 2021

- 3,0 % (medzikvartalne) Progno6za KRRZ (an. 200  -5,5% Progn6za KRRZ (an 20m)  +4,5%

- 0,5 % (medziroc¢ne) Prognoéza VPMP (eb. 20)  -58 % Prognoza VPpMP (feb. 2021) +4,3%
predbezny odhad SU SR -52%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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Medzikvartalny rast HDP za posledny $tvrtrok 2020 bol podla rychleho odhadu SU SR na urovni +0,2 % ¢o je priblizne
v strede odhadov nowcast modelu HDP a odhadu podla jednotlivych zloZiek. Rok 2020 skondil s poklesom -5,2 %, ¢o je
o nie¢o lepsie ako prognézy KRRZ a VpMP pred zverejnenim rychlych odhadov (-5,5 % resp. -5,8 %). Na zdklade
parcidlnych informadcii za prvy $tvrtrok 2021 by mal rast HDP spomalit o 3,0 %, ¢o je medziro¢ne pokles o o,5 %.
Vzhladom na horsi nez predpokladany epidemiologicky vyvoj v prvom $tvrtroku 2021 o¢akavame v marci miernu
reviziu progn6z HDP smerom nadol.

Sucasny lockdown vytvara tlak na zamestnanost v sluzbach a rast obavy o domaci dopyt

e  Vprvom $tvrtroku 2021 hrozi slovenskej ekonomike mierny medzikvartdlny pokles ekonomiky na trovni -3,0 %, a to najmd
vzhladom na epidemiologickt situdciu a pomerne silny posledny $tvrtrok 2020 tahany zahrani¢nym dopytom.

e Nagjmd z dévodu zatvorenych prevddzok v sluzbdch mézeme ocakdvat medzirocny pokles zamestnanosti i za¢iatkom roka
2021, silnejsie negativne tlaky na trhu prdce ocakdvame s oneskorenim i v dalsich stvrtrokoch. Domdci dopyt sa vyvija podla
oc¢akdvani, ale neistd situdcia vytvdra obavy o kondiciu spotrebitelského a investicného dopytu v nasledujicich mesiacoch.

— skutocnost o ktudlny odhad modelu ——=—-progndza VpMP (februdr 2021)
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Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

a postupne presnejsi odhad HDP a dal$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,

www.rozpoctovarada.sk
¢im nenahradza prognozu.
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februdri 2021 polepsili na hodnotu 94,2 (IFO index),
¢o je vyssia uroveri ako za posledny $tvrtrok 2020
(93,3). Priemysel a exportnd vykonnost SR si méze
udrzat silnti uroveri inapriek epidemiologickej

* O¢akdvand zamestnanost z konjunkturdlnych Zdroj: SU SR

prieskumov vo vybranych odvetviach SR

situdcii doma.

Epidémia zhorsuje vyhlad ekonomiky na prvy stvrtrok 2021

12.1.2021 zahraniény obchod, maloobchodné triby

19.1.2021 mesaéné indikétory z odvetvi, inflacia

26.1.2021 nezamestnanost, sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB)

2.2.2021 [FO sentiment, DAX index

g.2.2021 maloobchodné triby, EU fondy, zahrani¢ny obchod

16.2.2021 mesacné indikdtory z odvetvi, inflacia, rychly odhad HDP

23.2.2021 [FO sentiment, nezamestnanost

26.2.2021 indikdtory sentimentu, zahrani¢ny obchod (CPB)

5.6.2021 Publikdcia idajov za 1Q 2021, qoq, SU SR

Aktudlny odhad 1Q
(+/- 1 $tandardnd odchylka)
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* Odhady upravené pomocou optimalizacnej met6dy na zdklade bilancevania zloziek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP
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Spresneny odhad HDP za 4. $tvrtrok 2020 a jeho $truktiru budeme poznat 5. marca 2021.
Prvé odhady za 1. Stvrtrok 2021 budd zverejnené v maji 2021.



