RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE

(marec 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

nowcast HDP za 1Q 2021 nowcast HDP za 2Q) 2021 odhad rastu HDP za rok 2021

- 3,2 % (medzikvartdlne) + 0,4 % (medzikvartalne) Prognéza KRRZ (mar. 02) +3,9%

- 0,7 % (medziro¢ne) + 8,7 % (medziroé¢ne) Prognéza VPMP (mar.202)  +3,3%

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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V poslednom §tvrtroku 2020 bola ekonomika na trovni stagndcie (+0,2 %), podla odhadov na aktudlne zverejnenych datach
zaznamena v prvom $tvrtroku 2021 prepad vo vyske 3,2 %, ¢o je priblizne troven S$tartovacieho bodu nasej prognézy
z polovice marca (2,8 %). S najvi¢$ou neistotou je spojeny pokles ekonomiky v prvom s$tvrtroku ajej postupny
nabeh v dalsich $tvrtrokoch vychadzajuci z pokracujacej vakcinacie a postupného uvoltiovania opatreni. Zatial
ocakavame dosiahnutie predkrizovej tvorby HDP az ku konci roka 2021. Zo zahranicia plynie riziko slabsieho
dopytu po nasich exportoch, tiez z dovodu oddalujuicej sa stabilizacie situacie v boji s epidémiou.

Doma oc¢akavame uvolfiovanie opatreni, v zahranici situacia nemusi byt taka optimisticka

e  Vprvom polroku 2021 predpokladdme stagndciu slovenskej ekonomiky velmi blizko recesie, k tomu prispieva najmd slaby
investi¢ny a spotrebitelsky dopyt. K jeho stabilizdcii pomé6Ze ukotvenie pozitivnych ocakdvani ohladom epidemiologickej
situdcie a ndsledne uvoltiovanie zatvorenych prevddzok. Pomerne optimistické ndlady v poslednom stvrtroku 2020 viedli k
silnej akumuldcii zdsob, ktoré sa zacénu z dévodu mierne tvrdsieho lockdownu zo zaciatku roka 2021 rozpustat' v silnejSom
dopyte aZ v marci 2021, ale uvedend volatilita nesp6sobi ekonomike vyrazné skody.

e Kym u nds sa javi situdcia pomerne stabilnd, v mnohych krajindch stipaji pocty nakazenych, ¢o ohrozuje otvdranie
ekonomik a vytvdra negativne tlaky na zahrani¢ny dopyt v prvom polroku.
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Zamestnanost (3. Nominadlne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI Fixné investicie Import (prava os) Export (prava os)
v'j'k.) spravy domacnosti Dravd os

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne

publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi
a postupne presnej$i odhad HDP a dal$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.

www.rozpoctovarada.sk




j marcové prieskumy ukazuju, Ze zamestnanost v sluzbach je ohrozena najviac

e Pokracujici tlak v sluzbdch sa nezmensil ani v marci,
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9.2.2021 maloobchodné trzby, EU fondy, zahrani¢ny obchod -0.01 -0.03 0.49 0.98 -2.45 0.66 -2.44 0.78 -0.82*%
16.2.2021 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflcia, rychly odhad HDP 0.18 0.23 1.27 0.98 -2.08 2.25 -6.68 0.90 -0.93*
23.2.2021 IFO sentiment, nezamestnanost 018 0.21 1.27 0.98 3.14 1.83 -6.67 0.90 -0.86*
26.2.2021 indikdtory sentimentu, zahrani¢ny obchod (CPB) 018 -018 0.35 -0.11 -2.95 1.47 0.55 -0.08 -3.02%

8.3.2021 DAX index, maloobchodné trzby, Narodné téty 4Q 2020, EUf. 0.7 -0.06 0.51 0.52 -2.67 1.43 0.51 -0.65 -2.72%
15.3.2021 mesa¢né indikdtory z odvetvi, zahrani¢ny obchod 0.17 -0.06 0.32 0.92 -2.69 0.55 0.44 -0.12 -2.38*
22.3.2021 infldcia, nezamestnanost 0.37 0.04 0.32 0.92 -2.69 0.55 0.44 -0.12 -2.82%

30.3.2021 IFO sentiment, zahrani¢ny obchod (CPB), indikdtory sentimer  0.39 -0.11 0.43 -1.56 3.44 -0.24 0.44 -0.43 -3.24%

5.6.2021 Publikacia udajov za 1Q 2021, qoq, SU SR

Akt lléll'ly odhad 1 Q qoq 0.4% -01% 0.4% -1.6% -3.4% -02% 0.4% -0.4% 32%
yoy 0% -15% 4.6% 2.5% -07% -5.1% 13% -31% -0.7%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy  (-2.5/4) (-3.4/0.4) (1.9/7.4)  (12.7/7.6)  (102/88)  (-17.1/6.9)  (-2.4/5.1) (-6/-0.1) (-4.1/2.7)

* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloZiek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP

Prvy odhad HDP za 1. §tvrtrok 2021 bude zverejneny SU SR 18. méaja 2021.
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