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,...what appeared to be safe
levels of public debt before the
crisis were, in fact, not so safe...”

(Rethinking Macro Policy I,
IMF Staff Discussion Note, April 2013)
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RRZ/ Hlavné zavery

rozpoctovarada.sk

» Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti sa znizil v roku 2012 o
2,7% z HDP na 4,3% z HDP. Pozitivny vplyv najma reformy
prvého piliera dochodkového systému.

* Dlhodobé progndzy su nepriaznivé najma v zdravotnictve a
dlhodobej starostlivosti.

* Prvy odhad ¢istého bohatstva je za rok 2011 na arovni -287% z
HDP. Pozor vsak na déchodkovt reformu a ti¢tovna hodnotu
nehnutelnosti. Uroveri indikatora treba vidiet v kvalitativnej
rovine, ro¢né zmeny budu analyzované aj kvantitativne.

» Naplnenie scendra z programu stability by znamenalo dalsi
velky krok smerom k udrzatelnosti verejnych financii.
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Tab 5: Strukturalne primarne saldo v roku 2012

2012 2012 2011 2012-2011
% HDP mil.eur %HDP %HDP

A. Cisté pozicky poskytnuté / prijaté -4,3 -3107 -5,1 0,7
(-) Cyklicka zlozka -0,13 -96 -0,12 -0,01
(-) Jednorazové efekty 0,35 248 -0,35 0,70
(-) Vplyv platenych urokov -1,85 -1323 -1,57 -0,28
B. Strukturalne primarne saldo verejnej spravy -2,7 -1937 -3,0 0,3
(+) Vysledok hospodarenia $tatnych podnikov 0,92 659 1,15 -0,23
(+) Vysledok hospodarenia NBS 0,28 199 -0,11 0,39
(-) Dividendy prijaté do rozpoctu verejnej spravy 0,84 600 0,68 0,16
C. Strukturalne primarne saldo (vratane st. podnikov a NBS) -2,3 -1 679 -2,7 0,3

Zdroj: RRZ, MF SR



RRZA

www.rozpoctovarada.sk

Graf 3: Rast HDP (v %) Graf 4: Miera zamestnanosti, vek 20-64 (v %)
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Tab 8: Polozky citlivé na starnutie populacie (% HDP)

2012 2020 2030 2040 2050 2062

Penzie (RRZ)
- prispevky do II. piliera 0,9 0,6 0,6 0,4 0,2 0,2
- verejné vydavky na penzie 8,8 8,7 8,5 9,0 9,8 10,7
Penzie (EK)
- prispevky do 1II. piliera 0,9 0,6 0,6 0,4 0,2 0,2
- verejné vydavky na penzie 8,0 8,0 81 8,5 9,5 10,6
Zdravotnictvo (RRZ) 6,3 6,7 7,2 7,7 8,0 8,1
Zdravotnictvo (EK) 6,3 6,8 7,5 8,2 8,9 9,2
Dlhodoba starostlivost (EK) 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,7
Skolstvo (EK) 3,0 2,8 2,7 2,5 2,6 2,7
Poistenie v nezamestnanosti (EK) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Prijem z majetku (EK) 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
CELKOVE VYDAVKY 18,5 18,7 19,0 19,8 21,0 22,3

-zmena oproti 2012 0,0 0,2 0,5 1,3 2,5 3,7
CELKOVE PRIJMY 0,3 0,5 0,5 0,6 0,8 0,8

-zmena oproti 2012 0,0 0,2 0,2 0,3 0,5 0,5

Zdroj: EK (2012), RRZ
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Vydavky citlivé na

starnutie (2)

Bilancia priebezného systému (v % HDP)
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e Scenar bez zmien
e 1. Uprava vymeriavacich zakl.
e ) Jprava prispevkov do 2. piliera
e 3. Zmena povinného prvého vstupu
e 4, Jprava spOsobu valorizacie davok
5. Naviazanie dochodkového veku na str. dizku Zivot
6. Posilnenie solidarity
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Graf 7: Vydavkové profily muzov a Zien
(v eurach)

starnutie (3)

Graf 8: Posun vydavkovych profilov medzi
rokmi 2010 a 2060 ( v% HDP na hlavu)
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RRZ/ Zakladny scenar (1)

TN
 ————— Tab 9: Zakladny scenar dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii (% HDP)
——  www.rozpoctovarada.sk Strednodoby scenar Dlhodobé projekcie
ug‘}; .| 203 2014 2015 2016 2030 2040 2050
Prijmy 32,8 329 313 303 3,7 | 31,5 3L4 3L5 3L6 315
Danové prijmy 154 | 152 149 148 147 | 14,7 14,7 14,7 147 147
Socidlne a zdravotné odvody 12,6 12,7 12,5 12,4 12,3 12,2 12,2 12,4 12,6 12,6
- Odvody vratane 2. piliera 13,5 13,2 13,0 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8
- 2.pilier - vypadok -0,9 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -0,4 -0,2 -0,2
Granty a transfery 2,2 2,9 2,2 1,5 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
Nedariové prijmy 2,6 2,1 1,7 1,7 1,8 1,7 1,6 1,5 1,4 1,3
- Ostatné nedariové prijmy 1,2 0,9 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
- Prijmy z majetku 1,2 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
- Prispevky do NJF 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1 0,0
Vydavky 374 | 382 36,9 356 364 | 37,6 394 427 476 555
Primarne vydavky 356 362 349 335 341 | 342 344 351 363 375
Fixné 16,9 17,3 16,0 14,6 15,2 15,2 15,2 15,2 15,2 15,2
Vydavky citlivé na demografiu 18,5 18,8 18,8 18,8 18,8 18,7 19,0 19,8 21,0 22,3
- déchodkové davky 8,8 9,0 9,0 8,9 8,9 8,7 8,5 9,0 9,8 10,7
- zdravotna starostlivost 6,3 6,3 6,4 6,4 6,5 6,7 7,2 7,7 8,0 8,1
- dlhodob4 starostlivost 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,7
- $kolstvo 3,0 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 2,7 2,5 2,6 2,7
- davky v nezamestnanosti 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Néaklady na ukoncenie JE 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
PPP projekt 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
GrOky 1,9 1,9 1,9 2,1 2,4 3,5 5,0 75 11,3 17,9
Saldo VS -4,7 -53  -5,5 -5,2 -4,8 6,1 -80 -u,1 -16,0 -23,9
Cyklicka zlozka -0,1 -0,5 -0,3 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Strukturalne primarne saldo VS -2,7 -2,9  -3,3 -2,9 -2,4 2,6 2,9 -3,6 -4,7 -6,0
Dlh 52,1 57,1 61,4 64,8 67,0 76,7 108,9 161,1 240,3 378,7

Zdroj: RRZ
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Graf 11: Vyvoj dlhu a Strukturalneho
primarneho salda v zakladnom scenari
(% HDP)

Graf12: Vyvoj vydavkov v zakladnom
scenari (% HDP)
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RRz¢" Ukazovatel dlhodobej
=——= udrzatelnosti (GAP) (1)

* Novy dolezity ukazovatel pre hodnotenie fiskalne;
politiky vlady

* Vyjadruje potrebu permanentného zlepsenia salda
verejnych financii na to, aby sa neprenasali
neimerné bremena na budtice generacie (aby
verejny dlh v roku 2062 nebol nad hornym limitom
definovanym v ustavnom zakone o rozpoctovej
zodpovednosti)

» Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti sa v roku
2012 znizil o 2,7% z HDP na 4,3% z HDP.
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Zmena oproti

Scenar GAP
zakl. scenaru

Zakladny scenar 2012 4,27 -
Horizont dlhs$i o 10 rokov 4,55 +0,28

S rezervou 10% HDP 4,40 +0,13
Urokova sadzba -25 b.b. 4,20 -0,07
Urokova sadzba -50 b.b. 4,13 -0,14
Rast produktivity +25 b.b. 4,06 -0,22

Scenar MTO 2018 0,56 -3,71
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* Vyjadruje o ¢o bude bolestnejsie dosiahnutie
dlhodobej udrzatelnosti, ak sa opatrenia
odkladaju

Graf 13: Naklady zodkladu konsolidacie Graf 14: Naklady zodkladu konsolidacie
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Cisté bohatstvo (1)

- (Cisté bohatstvo je akymsi vlastnym imanim $tatu

* Pomaha nastolit spravne motivacie pre tvorcov
hospodarskej politiky

* Sumarizuje poziciu danovnikov ako ,,akcionarov”

 Berie do uvahy aj buduce nekryté zavazky

* Jej zmena bude uzito¢nym doplnkom na vyhodnotenie
skuto¢ného vyvoja verejnych financii na Slovensku

* Prvotné analyzy su vysledkom dvoch unikatnych
procesov: reformy uctovnictva a vykaznictva ako aj

reformy celkového fiskalneho ramca
17
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Cisté bohatstvo (2)

AKTIVA PASIVA

A1 - budovy, pozemky, atd.

Az - infrastrukttra

A3 - cista zasoba kapitdlu

A4 - finan¢né aktiva

As - Cisté bohatstvo centralnej banky

A6 - cisté bohatstvo $tatnych podnikov

A7 - prirodné zdroje
A8 - ekologické bohatstvo
Ag - iné aktiva

P1 - explicitny dlh

P2 - implicitné zavazky
P3 - podmienené zavazky
P4 - iné pasiva

Cisté bohatstvo

18
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Aktiva subjektov verejného sektora Pasiva subjektov verejného sektora

Dlhodoby nehmotny majetok 56813  Rezervy 2371457
vtom - softvér 337708  Statne dlhopisy 26 264232
Dlhodoby hmotny majetok 36032202 Bankové iverya vypomoci 6 958 327
vtom - stavby 20497779  Statne pokladniéné poulazky 1047900
v tom Narodnd dialni¢na spolo¢énost 5053777  Iné zavazky 3854 807
- pozemky 7752995 Casové rozlisenie 5870 209

- dopravné prostriedky 1482717

Dlhodoby finanény majetok 613 957
Obezny majetok 10279720  Vlastné imanie subjektov verejného sektora 7115 769
vtom - zasoby 1847851 vtom - podniky statnejspravy 0706 402
- pohladavky 3397944 - podniky izemnej samospravy 89167

- finanéné uéty 4127760

Casové rozlisenie 488 7g0
a Vlastné imanie subjektov verejného sektora 7115 769
b Vlastné imanie Narodnej banky Slovenska -4 483 3094
¢ Implicitné zavazky 199 454 111
d Podmienené zavazky 1683034

Cisté bohatstvo SR (a+b-c-d) -198 504 770



Cisté bohatstvo (4)

Dolezité poznamky:

‘Niektoré majetky v bilancii chybajua: napriklad prirodné
zdroje alebo ekologické bohatstvo

‘Niektoré aktiva su len v uctovnej hodnote, pricom
trhova je pravdepodobne vyssia

*Reforma déchodkového systému v roku 2012 vyrazne
znizila implicitné zavazky (okolo 125% z HDP)

Preto je potrebné cislo brat v kvalitativnej rovine a
ovela uzitocnejsim indikatorom budu medziroc¢né
zmeny Cistého bohatstva
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Kanceliria Rady pre
rozpoctovi zodpovednost

Imricha Karvasa
Bratislava 1

813 25

Slovakia
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Dakujeme za pozornost !
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