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* Verejné financie na dlhodobo udrzatelnej trajektorii

* Pri stanovovani strednodobych rozpoctovych cielov by mala

vlada zohladnovat zdkladny scenar, ktorého dodrzanie je
nevyhnutnym  predpokladom pre udrzanie dlhodobo
udrzatelnych verejnych financii.

V strednodobom horizonte by sa mali vyuzit sacasné priaznivé
ekonomické podmienky, ako aj uspory z uz prijatych opatreni v
priebeznom  d6chodkovom  systéme na  dosiahnutie
rozpoctového prebytku vo vyske o,4 % HDP v roku 2020 a
zniZenie dlhu na uroven 43 % HDP.
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* (iele vlady definované v Programe stability Slovenska na roky
2017 aZ 2020 su v rokoch 2017 az 2019 v sulade s dlhodobou
udrzatelnostou verejnych financii. Po splneni ciela v roku 2020
si vSak bude dosiahnutie dlhodobo udrzatelnych verejnych
financii vyzadovat prijatie dodato¢nych opatreni vo vyske 0,3 %
HDP.

* Vysledky analyzy generaénych uctov indikuja presun
fiSkalneho bremena na buduce generacie, aj napriek jeho
zniZeniu v porovnani s rokom 2015.
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EUROPOP2015 prispel k zlepseniu ukazovatela o o,2 p.b.
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Vplyv na saldo rozpoctu do roku 2066 v % HDP

Zdroj: RRZ
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Dlhodobé vplyvy demografie

Saldo rozpoctu sa do roku 2066 zhorsi o 1,9 % HDP
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1,0

Univerzdlny déchodkovy systém
Zdravotnictvo

Dlhodoba starostlivost (iba vydavky)
Ozbrojené zlozky

Ddvky v nezamestnanosti (iba vydavky)

Skolstvo (iba vydavky)



RRZ/. Ukazovatel dlhodobej udrz.

RADA PRE ROZPOCTOVL:)
ZODPOVEDNOST
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Udrzatelnost vs ciele vlady

»Zdkladnym cielom rozpoctovej politiky je zabezpecenie efektivnych a dlhodobo
udrzatelnych verejnych financii podporujucich udrzatelny hospoddrsky rozvoj a

zvysovanie kvality Zivota v kontexte starnutia obyvatelstva a pri zohladnent
podmienenych zdvdizkov.” (NPR, april 2017)

Rozpoctové ciele vlady a ich vplyv na dlhodobu

udrzatelnost
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B Ciele programu stability (april 2017)

Strednodoby vyvoj

@ Zaikladny scenar RRZ

Ak vidda neprijme in€ opatrenia s

negativinym vplyvom na rozpocet v
dlhodobom horizonte, ambicidznejsie
rozpoctové ciele by viedli k zlepSeniu  ~'3,
dlhodobej udrzatelnosti.
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Program stability predpoklada pomalsie

znizovanie dlhu

Startovacia

pozicia Strednodoby vyvoj

B Ciele Programu stability (april 2017) @ Zakladny scenar RRZ
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Vyjadrené v % HDP

2016 2017 2018 2019 2020

Program stability (april 2017)

*2017 azZ 2019 - v stlade so zakladnym
scenarom

*2020 - potreba prijat opatrenia s vplyvom 0,3
% HDP



RRZ/ Do6chodkovy systém

Prijaté opatrenia prispievaju v najblizsich 15-tich rokoch
k zlepsovaniu salda verejnych financii

Ak by sa déchodkovy vek
nezvysoval o strednu dlzku Zivota
a déchodky by sa valorizovali o
50% rastu miezd a 50% infldcie,
deficit univerzalneho
déchodkového systému by sa
zvysil o 3 % HDP v roku 2066.
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RRZ/ Citlivostné scenare
Nevyuzitie priaznivého vyvoja na konsolidaciu by
zhorsilo ukazovatel udrzatelnosti o 2,3 p.b.

—
St

——  www.rozpoctovarada.sk

Vyjadrené v % HDP
T e e T - Vyssia produktivita prdce (0,3 p.b. v roku 2060): -0,4

udrzatelnosti v roku 2016)
Nizsia trokovd sadzba na dlh o 0,5 p.b.:-0,1

Zlepsujui dlhodobi
o ) udrzatelnost
Vyssia dlzka Zivota o 2 roky v roku 2060: -0,1
Vyssia tthrnd plodnost’ (2,1 v roku 2060): 0,0
Scendr s rezervou 10% HDP: 0,1 .
Neaktualizovand demografickd prognoza (Europop 2013): 0,2 -
Horizont dlhsi o 10 rokov: 0,2 -
Splnenie cielov programu stability do roku 2020: 0,4 -
Niz$ia produktivita prdce (-o0,3 p. b. v roku 2060): 0,4 - Zhorsujii dlhodobii
udrzatelnost
Rizikovy vyvoj v zdravotnictve: 0,8 _
Nevyuzitie praiznivého ek. vyvoja na konsoliddciu: 1,5 —

Nevyuzitie priaznivého ek. a demograf. vyvoja na konsoliddciu: 2,3
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A - Identifikacia fiskalnych rizik

Pristup RRZ v 7 krokoch Hlavné rizika

Scendr nezmenenych politik makroekonomické rizika
Hodnotenie vplyvov opatreni rizika stvisiace s opatreniami
Ostatné subjekty verejnej spravy - sektorové rizika

Urokové néklady / riadenie dlhu rizika likvidity a refinancovania

Zmeny v ostatnych aktivach pokles zasoby kapitalu
Zmeny v ostatnych pasivach implicitné a podmienené zavazky
Precenenie rizika stvisiace s cenami aktiv

B - Meranie fiskalneho zdravia

‘ﬁ

koreldcie medzi r6znymi rizikami, katastrofické scenare

sl Bezpecné arovne dlhu

C - Odhad hrani¢nych trovni dlhu

fiskalne limity, udrzatelny dlh, optimélny dlh atd.
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Generacneé ucty

Prestivame fiskalne bremeno na buduace generacie

Tab 11: Genera¢né uéty sui¢asnej a budicich generacii vriatane indikatora udrzatelnosti

Pre rok

Predpoklad redlnej diskontnej miery

Scenar - skutoéné saldo*

2015

2016

4%

2016

3%

2016

5%

GASY - priemerny ¢lovek sti¢asnej generacie (eur)

-40 748 -33 632 34798 37 254
1) Fiskdlne bremeno zo Zijiicej populdcie - budiice (% HDP) 76,1% 62,1% 142,3% 21,3%
2) Fiskdlne bremeno vo forme cistého dlhu - existujiice (% HDP) 48,2% 47,0% 47,0% 47,0%
1+2) Celkové fiskdlne bremeno pre budtce generdcie (% HDP) 124,4% 109,1% 189,3% 68,3%
GAP" _ priemerny ¢lovek buducich generacii (eur) 38 211 34 351 45748 28 939
Indikdtor udrzatelnosti (% HDP) 257% 216% 335% 155%
* saldo bez jednorazovych a docasnych opatreni Zdroj :RRZ

Dieta narodené v roku 2016 pocas svojho Zivota z verejnych rozpoc¢tov dostane o 34 tisic eur viac

ako do nich zaplati, budice generdcie naopak buda musiet zaplatit o 34 tisic eur viac - presun

fiskalneho bremena na buduce generacie.

V roku 2016 v porovnani s rokom 2015 doslo ku znizeniu fiskalneho zatazenia buducich generacii.
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