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Deficit 2020: Pandémia zvyraznila nevhodnost
procyklickej rozpoctovej politiky

Deficit verejnej spravy dosiahol v roku 2020 troven 6,16 % HDP. Pévodne schvaleny rozpocet pocital
s deficitom 0,49 % HDP.

Za prudkym narastom deficitu bola predovsetkym pandémia, ktora znizila vykonnost ekonomiky

a prijmy verejnej spravy a vyziadala si ndkladné protipandemické vydavky v zdravotnictve, socidlnej
politike a na podporu ekonomiky. Celkovy negativny vplyv pandémie na saldo verejnej spravy
dosiahol uroveri 3,9 % HDP.

Pandémia vsak nebola jedinym dévodom vysokého deficitu. Dal$im bola predkrizova hospodarska
politika. T4 by mohla vyustit do deficitu az na Grovni 2,5% HDP a teda blizko Maastrichtského
kritéria 3% HDP. Odchylka od ciela pévodného rozpoctu vo vyske 2,0 % HDP by tak bola najvyssia
od krizového roku 2009. Potvrdili sa tak rizika rozpoctu, ktoré RRZ uz zaciatkom roka 2020
identifikovala v rozpo¢tovom semafore. Hospodarska politika po volbach mierne zniZila tento
ynepandemicky“ deficit na uroven 2,3% HDP.

Verejné financie vstupovali do krizy s vyraznym $trukturdlnym deficitom, a to napriek dostato¢nému
priestoru a oficialnym cielom dosiahnut vyrovnané hospodarenie v predchadzajuicich rokoch, teda v
¢asoch nezamestnanosti bliZiacej sa historickym minimam.

Pandemicka situdcia tak este viac zvyraznila nevhodnost procyklickej rozpoctovej politiky
pred krizou, ktora dlhodobo charakterizovala vyvoj slovenskych verejnych financii. Takato
politika prirodzene zniZila manévrovaci priestor v tejto krize, kedy bolo nutné zavadzat mimoriadne
opatrenia v socidlnej oblasti a na podporu a ochranu ekonomiky.

Hruby dlh dosiahol koncom minulého roka uroven 60,6 % HDP, ¢o je v ramci verejnych financii
Slovenska historicky najvyssia uroven dlhu. Medziro¢ny ndrast hrubého dlhu o 12,3 p.b. HDP zaroven
znamena, Ze prislo k prekroceniu najvyssieho sank¢ného pasma dlhovej brzdy stanoveného
pre rok 2020 na urovni 57 % HDP. V sucasnosti plynie 24 mesa¢na vynimka (do konca aprila 2022)
z uplatnenia prisnejsich sankcii dlhovej brzdy z d6vodu schvélenia programového vyhldsenia a
vyslovenia dovery vlade.

Na raste hrubého dlhu sa vSak vyrazne podielal aj ndrast hotovostnej rezervy. Z hladiska
posudenia vyvoja dlhu je preto vhodnejsie sledovat vyvoj ¢istého dlhu, ktory narastol o
miernejsich 7 p.b. na uroven 50,6 % HDP.

Vyvoj zakladnych ukazovatelov hospodarenia verejnych financii v roku 2020

(v % HDP)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Saldo hospodarenia VS -2,7 -2,6 -1,0 -1,0 -1,3 -6,2
Strukturalne saldo(*) -2,5 -2,4 -1,6 -2,0 -2,3 -3,4
Hruby dlh verejnej spravy 51,9 52,4 51,5 49,6 48,2 60,6
Cisty dlh verejnej spravy (odhad RRZ) 47,5 47,1 45,7 43,3 43,6 50,6

(*) Strukturalne saldo lepsie vyjadruje vplyv na dlhodobé zdravie verejnych financii, nakolko neobsahuje do¢asné
a jednorazové vplyvy.

Celu spravu najdete tu. Kontakt: media@rrz.sk


https://www.rozpoctovarada.sk/svk/rozpocet/454/
mailto:media@rrz.sk

