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* Vroku 2017 ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti dosiahol troven
1,1 % HDP a mierne prekrocil hranicu nizkeho rizika pre dlhodobu
udrzatelnost.

* Aj v dobsledku revizie hodnotenia za rok 2016 verejné financie
SR v roku 2017 nedosiahli stav dlhodobej udrzatelnosti.

* Medziroc¢ne doslo k zhorseniu dlhodobej udrzatelnosti o 0,3 %
HDP. Priaznivy ekonomicky vyvoj v roku 2017 vlada plne
nevyuzila na zlepsenie fiskalnej pozicie. Upravené saldo
rozpoctu sa zlepsilo o 0,2 % HDP menej ako predpokladal
zakladny scendr nezmenenych politik.
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* Vychadzajuc zo zdkladného scendra, do roku 2021 sa ma deficit
zlepsit 0 0,5 % HDP (priaznivy makroekonomicky vyvoj, uspory
na vydavkoch déchodkového systému a urokovych nakladoch)
— plné vyuzitie tychto pozitiv je rozhodujuce pre nezhorsenie
dlhodobej udrzatelnosti oproti stavu v roku 2017.

* Na dosiahnutie udrzatelnych verejnych financii je potrebné do
roku 2021 dosiahnut strukturalny prebytok rozpoctu v rozpati
0,3 az 0,4% HDP, splnenie vladou stanoveného strednodobého
rozpoctového ciela (MTO) je nepostacujuce.

* V porovnani s rokom 2016 nedoslo k vyznamnejsim zmenam v
hodnoteni fiskdlneho zatazenia buducich generacii.
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Zmena ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti v roku 2016 (% HDP)
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prispevky k zmene

Dlhodobé  Aktualizacia Reviziasalda +
projekcie EK  modelov RRZ  makroek.
predpoklady

April 2017 April 2018

Revizia salda a makroekonomického vyvoja zhorsila ukazovatel v roku
2016 0 0,27 p.b.

Dalsie zmeny velkosti ukazovatela boli désledkom tpravy dlhodobych
projekcii EK a aktualizdcie modelov RRZ a nestviseli s opatreniami
vlady.
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1,20 -~ = ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti
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Mierne prekrocenie hranice nizkeho rizika dlhodobej udrzatelnosti

Na udrzanie dlhu verejnej spravy pod hornou hranicou dlhového limitu (50
% HDP) v obdobi nasledujucich patdesiatich rokov je potrebné nad ramec
predpokladov zdkladného scenara prijat v strednodobom horizonte
dodatoc¢né opatrenia vo vyske priblizne 1,1 % HDP
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Prispevky k zmene ukazovatela medzi rokmi 2016 a 2017 (% HDP)
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K zhorseniu ukazovatela dlhodobej
udrzatelnosti prispeli aj opatrenia vlady
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Porovnanie zakladného scendra so skuto¢nostou (% HDP, april 2018) naj ma kvoli
2016 2017 zmena faktorom mimo
Saldo VS / kontroly vlady
Zakladny scendr 2016 -2,2 -0,9 1,3
Skuto¢nost 2,2 1,0 1,2
l tprava o vplyv hosp. cyklu, jednorazové
vplyvy, korekcie EU a trokové naklady
* Podla scenara
Strukturalne primarne saldo VS nezmenen)'ICh pOlﬂ(
Z&kladny scenér 2016 0,0 0,4 0,4 sa malo
SkutoZnost 00 02 °2/ ™\ $trukturdlne
pror i primarne saldo
zlepsit o 0,4 % HDP

e V skuto¢nosti sa
zlepsilo len 0 0,2 %
HDP
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UKAZOVATEL. DLHODOBE] UDRZATELNOSTI

vyjadrené v % HDP
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Vyvoj ukazovatela
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* Od roku vyrazné
zlepSenie dlhodobej
udrzatelnosti (konsoliddcia,
parametrické  zmeny v
dochodkovom systéme)

2011

 PocCas poslednych troch
rokov nedoslo k vyraznym
zmenam (saldo rozpoctu sa
zlepsovalo vdaka
priaznivému
makroekonomickému
vyvoju, ¢o bolo zahrnuté vo
vychodiskach hodnotenia)
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progndzy makroekonomického a demografického vyvoja)
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* Pri nezmenenych
Vyvoj dlhu a primarneho salda v zakladnom scenari (% HDP) . ey,
politikach by sa
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* Do roku 2021

deficit automaticky
50,0 klesne o 0,5 % HDP

0,4
40,0
i eV rovnakom
s 300 obdobi hruby dlh
o0 klesne o viac ako 8
1,0 Vv /4
p.b.,, ¢o znamena
1,2 10,0 .
jeho pokles pod
o 00 dolnu hranicu

2017 2018 2019 2020 2021

mmm DLH (pr.os) =#=Saldo rozpoétu 8= Strukturailne saldo UStavnehO ZakOIla
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Primarne saldo rozpoctu sa do roku 2067 zhorsi o 2,2 % HDP
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Vplyv na saldo rozpoc¢tu do roku 2067 v % HDP

-1 (. Univerzdiny dochodkovy systém
-o,7 [ Zdravotnictvo
o6 NN Dlhodobd starostlivost (iba vydavky)

B o: Ozbrojené zlozky
B o: Skolstvo (iba vydavky)

| 0,0 Poistenie v nezamestnanosti

-,20 -1,00 -0,80 -0,60 -0,40 -0,20 0,00 0,20

Zdroj: RRZ
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V pripade okamzitého prijatia potrebnych opatreni sa bude
strukturalne saldo rychlejsie zlepsovat a hruby dlh bude
vyraznejsie klesat
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Vyvoj strukturdlneho salda Vyvoj hrubého dlhu vjednotlivych
scenaroch
Vyjadrené v % HDP Vyjadrené v % HDP
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@ Scenar dlhodobej udrzatelnosti (postupny) [ Scenar dlhodobej udrzatelnosti (postupny)
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vyjadrené v % HDP

(odchylka od ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti v roku 2017)

arovni 65 rokov by zhorsilo udrzatelnost o o,4 p.b.

Vyssia produktivita prace (0,3 p.b. od roku 2045) -0,2 [
Vyiia dizka zivota (+ 2 roky v roku 2067) -0,2 mmm Zlepsuja dlhodobu udrzatel'nost
Nizgia tirokova sadzba o0 50 b. b. -o1
Postupnd konsoliddcia podas 4 rokov I o0
Vy&dia Ghrnnd plodnost i oo
y3$ia thrnnd plodnost (2,1 v roku 2067)
I o

Posun konsolidacie o 5 rokov

Scenar s rezervou 10 % HDP

Niz$ia produktivita préce (-0,3 p.b. od roku 2045)

Horizont dlhsi o 10 rokov

Zavedenie hornej hranice veku odchodu do doch. na trovni 65 rokov
Rizikovy vyvoj v zdravotnictve

Nevyuzitie priaznivého ek. vyvoja a zmien v déchodkovom systéme

1,20 -0,70 -0,20

B o:  Zhorsuju dlhodobu udrzatelnost
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Presun fiskalneho bremena na buduce generacie
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« Zatial ¢o dieta narodené v roku 2017 dostane pocas svojho zivota z
verejnych rozpoctov o 34 tisic eur viac ako do nich zaplati, za predpokladu
dlhodobého rozpoctového obmedzenia, by sa budtice generacie ocitli v
opacnej situacii a zaplatili do verejnych rozpoctov o 31 tisic eur viac.
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