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Udrzatelnost verejnych financii v roku 2017 sa zhorsila
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Zmena ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti v roku 2017 (% HDP)

1

1,40 celkova zmena I )
m ukazovatel zarok 2017

1,20 =o,u p.b. l

[ pravidelnd revizia
1,00 / I S

B porovnatelnost s 2018
0,80 I
1,20 |

0,60 I

I prispevky k zmene
0,40 :
0,20 I

I 0130 _0’04
0,00

1 -0,23
0,20 I
0,40 I

April 2018 April 2019 : Dlhodobé Vyvoj v Revizia salda
I makroek. strednodobej 2017
|

projekcie Casti

* K zhorseniu ukazovatela prispela menej priazniva projekcia dlhodobého
makroekonomického vyvoja (narast vydavkov na déchodky)

 Pozitivny vplyv malo zlepsenie salda v roku 2017
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Zmena ukazovatela medzi rokmi 2017 a 2018 (% HDP)
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Mierne prekrocenie hranice nizkeho rizika dlhodobej udrzatelnosti

Na udrzanie dlhu verejnej spravy pod hornou hranicou dlhového limitu (50
% HDP) v obdobi nasledujucich patdesiatich rokov je potrebné nad ramec
predpokladov zdkladného scenara prijat v strednodobom horizonte
dodatoc¢né opatrenia vo vyske priblizne 1,3 % HDP
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Prispevky k zmene ukazovatela medzi rokmi 2017 a 2018

Celkova zmena ukazovatela = 0,13 % HDP
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B skutocnost B strednodobé vplyvy B dlhodobé vplyvy

udrzatelnosti prispeli aj opatrenia vlady

Hodnotenie vychadza
v/ predbeznej -
aprilovej notifikacie
deficitu a dlhu

Eurostatom

Nedostato¢né vyuzitie
pozitivheho Vyvoja
verejnych financii na
rychlejsiu konsolidaciu

Mierny pozitivny vplyv
ma lepsi predpokladany
vyvoj v strednodobom
horizonte
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Vyjadrené v % HDP Zdroj: RRZ . U1<azovatel’ dlhodobej
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Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti

vyjadrené v % HDP
sprava v roku

2014

sprava v roku
2015

sprava v roku
2016

sprava v roku
2017 o

sprava v roku
2018

sprava v roku
2019

interval nizkeho rizika pre

dlhodobii udrzatelnost

Vyvoj ukazovatela
dlhodobej udrzateInosti

Pocas poslednych rokov
nedoslo k vyraznym
zmenam, ked  saldo
rozpoctu sa zlepsovalo
vdaka priaznivému
makroekonomickému
vyvoju, ¢o bolo zahrnuté
VO vychodiskach
hodnotenia

Dlhodobd udrzatelnost
sa vzdialila od hranice
mierneho rizika



RRZ/

RADA PRE ROZPOCTOVU
ZODPOVEDNOST

—
St

www.rozpoctovarada.sk

Vyjadrenév % HDP

Vyssia dizka zivota (+ 2 roky v roku 2068)

Nizsia urokova sadzba o 50 b. b.

Citlivostné scenare vplyvu vybranych
faktorov na dlhodobu udrzatel'nost

Zavedenie stropu dochodkového veku na arovni 64 rokov
(u Zien sa zniZuje v zavislosti od poc¢tu vychovanych deti)
zhorsuje dlhodobu udrzatelnost o 0,96 p.b.

(odchylka od ukazovatela dlhodobej udrzatelnostivroku 2018)

Vyssia thrnna plodnost (2,1 v roku 2068)
Postupna konsolidacia poéas 4 rokov

Posun konsolidéacie o 5 rokov

Scenar s rezervou 10 % HDP

Horizont dlh&i o 10 rokov

Nizsia produktivita prace (-0,3 p.b. 2028-2068)
NevyuZitie priaznivého vyvoja na konsolidaciu
Rizikovy vyvoj v zdravotnictve

Zavedenie stropu déchodkového veku na trovni 64 rokov
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(zohladniujuci vysledok hospodarenia v roku 2018, aktualne
prognozy makroekonomického a demografického vyvoja)
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Vyvoj dlhu a primarneho salda v zakladnom scenari (% HDP) e Pri nezmenen}'lch
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Vyvoj strukturdlneho salda VS v strednodobom horizonte (% HDP)
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Scenar dlhodobej udrzatelnosti (postupny)
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2021

strednodoby ciel

-0,8

/

2022

nezhorsenie dlhodobej udrzatelnosti oproti stavu v roku

2018.

Do roku 2022 sa bez
opatreni vlady bude
strukturalny deficit
zlepsit automaticky o
0,5 % HDP

Dosiahnutie cielov
programu stability
(Strukturdalny  deficit
0,2% HDP do roku

2022) nepostacuje na
dosiahnutie dlhodobej
udrzatelnosti
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Rovnomerné rozloZenie nakladov bez negativneho vplyvu
na zivotny standard sucasnych a buducich generacii
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Projekcia vyvoja dlhu a salda pri okamzitej konsolidacii v roku 2019 (% HDP)
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Prebytkové hospodarenie rozpoctu priblizne na trovni o,1 %
HDP v rokoch 2023 aZ 2038 (priemer) by vytvorilo cez znizenie
dlhu dostato¢ny fiskalny priestor na absorbovanie nakladov
spojenych so starnutim.
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neskor mimoriadne opatrenia na stabilizaciu dlhu

Projekcia vyvoja dlhu pri konsolidacii po dosiahnuti 50 % hranice dlhu (% HDP)
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e Znizenie a udrziavanie dlhu tesne pod sankénymi pasmami by
nemalo byt povazované za postacujuce, kedZe starnutie
populacie vyrazne stazi dodrziavanie ustavného limitu na dlh.
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Operativny nastroj na zabezpecenie dlhodobej udrzateInosti
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» Ustavny zakon prijaty s ciefom zabezpecit dlhodobti udrzatelnost

* Limit na dlh je posledny nastroj, ktory ma zabranit nadmernému
narastu dlhu aj za cenu zmrazenia verejnych vydavkov s
negativnym vplyvom na zivotnu urovern

* Nastrojom na operativne riadenie rozpoctu by mali byt zavazné
vydavkové limity

* Potreba zavedenia vydavkovych limitov a ich prepojenia so
strednodobymi cielmi vychadzajucimi z ukazovatela dlhodobej
udrzatelnosti



RADA PRE ROZI’OCTOV[:J
ZODPOVEDNOST

RRZ /

Kancelaria Rady pre
rozpoctovu zodpovednost

Imricha Karvasa 1
Bratislava 1

813 25

Slovakia

—
e ee—

——  www.rozpoctovarada.sk




RADA PRE ROZPOCTOVU /
ZODPOVEDNOST

Hlavné zavery RRZ (1)

T —
.

www.rozpoctovarada.sk

V roku 2018 ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti dosiahol troveri
1,32 % HDP a vzdialil sa od hranice nizkeho rizika pre dlhodobu
udrzatelnost.

Nezahrna negativny vplyv zavedenia stropu déchodkového veku
(zhorsenie udrzatelnosti o dodato¢nych 1 % HDP).

K zhorseniu dlhodobej udrzatelnosti doslo druhy rok za sebou.
Kym v roku 2017 k nej prispeli najma faktory mimo kontrolu
vlady, v roku 2018 islo najma o hospodarenie vlady.

Hodnotenie dlhodobej udrzatelnosti za rok 2018 vychadza
z predbeznej - aprilovej notifikacie idajov (vyhrada
Eurostatu)



RRZ / Hlavné zavery RRZ (2)

T —
.

——  www.rozpoctovarada.sk

* Vychddzajuc zo zdkladného scendra, do roku 2022 sa ma
Strukturdlny deficit zlepsit automaticky o 0,5 % HDP - plné
vyuzitie tychto pozitiv je rozhodujice pre nezhorsenie
dlhodobej udrzatelnosti oproti stavu v roku 2018.

* Na dosiahnutie udrzatelnych verejnych financii je potrebné do
roku 2022 dosiahnut strukturalny prebytok vo vyske 0,5% HDP,
splnenie cielov programu stability je nepostacujtce.

* Prebytkové hospodarenie rozpoctu priblizne na trovni o,1 %
HDP v rokoch 2023 az 2038 (priemer) by vytvorilo cez zniZenie
dlhu dostatoc¢ny fiskalny priestor na absorbovanie nakladov
spojenych so starnutim.
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Zmena salda VS v roku 2018 oproti roku 2017 (% HDP)
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Pozn.: * saldo upravené o jednorazové vplyvy, hospoddrsky cyklus a platené uroky

dlhodobej udrzatelnosti na urovni roka 2017

Saldo VS sa v roku
2018 zlepsilo najma
kvo6li jednorazovym

vplyvom

Podla scenara
nezmenenych polik sa
malo upravené saldo
zhorsit 0 0,2 % HDP
V skutocnosti sa
zhorsilo o0 0,4 % HDP



