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Zhrnutie

Vypracovanie spravy o dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii patri medzi hlavné tlohy
Rady pre rozpoctovi zodpovednost (RRZ) stanovené ustavnym zdkonom o rozpoctovej
zodpovednosti'. Cieflom spravy je vyhodnotit situdciu vo verejnych financidch na horizonte
nasledujucich patdesiatich rokov, bertic do tivahy vysledky hospodarenia verejnych financii a
existujuce nastavenie politik vroku 2018. Z ddvodu zabezpeclenia metodicky spravneho
porovnania je sucastou spravy aj aktualizacia hodnotenia za rok 2017.

Dlhodoba udrzatelnost verejnych financii nebola v roku 2018 dosiahnuta. Ukazovatel
dlhodobej udrzatelnosti dosiahol uroveii 1,32 % HDP, ¢im sa vzdialil od hranice nizkeho
rizika> pre dlhodobu udrzatelnost (graf 1). V porovnani s rokom 2017 sa zhorsil o 0,13 %
HDP3. Na udrzanie dlhu verejnej spravy pod hornou hranicou limitu na dlh (50 % HDP)
v obdobi najblizsich patdesiatich rokov je potrebné (nad ramec predpokladov zdkladného
scendra) prijat v strednodobom horizonte dodato¢né opatrenia na strane prijmov alebo
vydavkov, ktoré trvalo zlepsia saldo hospodarenia verejnych financii vo vyske priblizne 1,32 %
HDP. Tento odhad nezahfiia negativny vplyv zavedenia stropu ddchodkového veku?, ktory
zhorsi dlhodobu udrzatelnost o dodato¢né 1% HDP.

Hodnotenie dlhodobej udrzatelnosti za rok 2018 vychadza z udajov predbeznej jarnej
notifikacie deficitu a dlhu, ktora sa spresni na jesein 2019. Eurostat vyjadril vyhradu voci
kvalite tidajov odoslanych Statistickym tiradom SR tykajucich sa zaznamenania vydavkov na
samostatnych tc¢toch’. Transakciu spojent so zaznamenanim casti vydavkov na samostatnych
uctoch RRZ zahrnula na zdklade v st¢asnosti dostupnych informacii do jednorazovych vplyvov,
nakolko podla jej charakteru nepredpoklada rovnaky pozitivhy vplyv na saldo aj v dalsich
rokoch. Pripadnd revizia deficitu z tohto d6vodu tak nebude mat vplyv na hodnotenie
udrzatelnosti. Ak by po preskimani transakcii spojenych s vyhradou nedoslo k Ziadnej zmene
v deficite verejnej spravy a zaroven by sa preukazalo, Ze neslo o jednorazovy vplyv, ukazovatel
dlhodobej udrzatelnosti by sa v porovnani s aktudlnym hodnotenim RRZ zlepsil na droven
1,12 % HDP.

K zhorseniu dlhodobej udrzatelnosti doslo druhy rok za sebou. Kym v roku 2017 prispeli
kjej zhorSeniu najma faktory mimo kontroly vlady, vroku 2018 sa dlhodoba
udrzatelnost zhorsila najma v désledku hospodarenia vlady (0,24 p.b.)(graf 5). Vlada ¢ast
pozitiv vyplyvajucich z makroekonomického vyvoja a tspor v déchodkovom systéme v dosledku

! Rada vypracovava azverejiiuje spravu o dlhodobej udrzatelnosti vratane zakladného scendra a urcenia
ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti kazdoro¢ne k 30. aprilu a vzZdy do 30 dni po prerokovani programového
vyhldsenia vlady a vysloveni dévery vlade.

2 Ukazovatel do hodnoty 1 % HDP RRZ povazuje za miernu odchylku s nizkou mierou rizika pre dlhodobu
udrzatelnost. Tato hranica zodpoveda neistote spojenej s dlhodobymi projekciami, ked z dévodu $tandardnej
aktualizacie predpokladov alebo zlep$ovania metodoldgie méze dochadzat k vacsej zmene ukazovatela.

3 Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti za rok 2017 sa vplyvom aktualizdcie zvysil z 1,09 % HDP na 1,20 % HDP.
K zhor$eniu ukazovatela prispela menej priazniva projekcia dlhodobého makroekonomického vyvoja, ktora bola
¢iasto¢ne kompenzovand znizenim deficitu verejnej spravy v roku 2017 a ofakavanym mierne priaznivejsim
vyvojom verejnych financii v strednodobom horizonte.

4 Doévodom je to, ze zdkladny scendr vychadza z legislativy platnej ku koncu roka 2018, pricom zavedenie stropu
dochodkového veku bolo schvalené v marci 2019.

5  Vsuvislosti s notifikdciou deficitu a dlhu z23. aprila 2019 Eurostat vyjadril vyhradu voci kvalite udajov
poskytnutych Slovenskom. Tyka sa zaznamenania niektorych vydavkov, ktoré mézu zhorsit deficit v roku 2018
00,3 % HDP. Podla vyjadrenia MF SR vyhrada suvisi so zmenou u¢tovania na samostatnych u¢toch $tatneho
rozpoctu.
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prijatych parametrickych zmien® vyuZila na dodato¢né vydavkové opatrenia. Upravené saldo
rozpoc¢tu (ocistené o jednorazové vplyvy, vplyv hospodarskeho cyklu a platené uroky) sa
medziro¢ne zhorsilo o 0,4 % HDP, ¢o je 0 0,2 % HDP viac ako ocakaval scendr nezmenenych
politik vychadzajuici z roka 20177. Mierny pozitivny vplyv na hodnotenie (0,13 p.b.) ma lepsi
predpokladany vyvoj v strednodobom horizonte.

Zakladny scenar vyvoja prijmov a vydavkov® verejnej spravy vychadzajuci z roka 2018
predpoklada, Ze bez dalsich opatreni vlady sa saldo rozpoc¢tu do roku 2022 automaticky
zlepsi o 0,5 % HDP (graf 6). K poklesu deficitu budd v uvedenom obdobi prispievat najma
uspory v urokovych nakladoch vo vyske 0,4 % HDP, narast podielu socidlnych odvodov na HDP
aj vplyvom schvaleného zavedenia ro¢ného zuctovania socialnych odvodov a pokles podielu
vydavkov na déchodky v pomere k HDP v celkovej vyske 0,4 % HDP z dévodu parametrickych
zmien uskuto¢nenych v predchadzajicich rokoch?®. Ostatné prijmy a vydavky v strednodobom
horizonte zhorsuju saldo o 0,5 % HDP. Premietnutie tychto uspor v plnej miere do zlepsenia
salda rozpoctu je nevyhnutnym predpokladom, aby v porovnani so stavom v roku 2018 nedoslo
k zhorseniu udrzatelnosti nad ramec vplyvu zavedenia stropu na déchodkovy vek.

Podla zikladného scenara 2018 je na dosiahnutie stavu dlhodobej udrzatelnosti
potrebné dosiahnut strukturdlny prebytok vo vyske o,5 % HDP* do roku 2022", ¢o by sa
malo zohladnit pri stanovovani strednodobych rozpoé¢tovych cielov (graf 6). Nad ramec
zakladného scenara roku 2018, ktory uz predpoklad4d zlepSovanie S$trukturalneho deficitu
21,3 % HDP vroku 2018 na droven 0,8 % HDP vroku 2022, je potrebné prijat dodatoc¢né
opatrenia vo vyske priblizne 1,32 % HDP (hodnota ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti).
Dosiahnutie rozpoctovych cielov uvedenych v Programe stability Slovenskej republiky na roky
2019 az 2022 (Strukturdlny deficit vo vyske o,2 % HDP vroku 2022) preto nepostacuje na
zabezpecenie dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii.

Prebytkové hospodarenie rozpoctu pribliZzne na arovni 0,1 % HDP v rokoch 2023 az 2038
by vytvorilo cez znizenie dlhu dostato¢ny fiskalny priestor na absorbovanie nakladov
spojenych so starnutim, ¢im by sa v ¢ase rovhomernejsie rozlozili naklady starnutia bez
vyraznejsieho negativneho vplyvu na Zivotny $tandard sucasnych aj buducich generacii
(graf 8). Ak by bola v roku 2019 dosiahnutd dlhodoba udrzatelnost verejnych financii, dlh by
v najblizsich rokoch vdaka dosahovanym primdrnym prebytkom klesal, aby po dosiahnuti bodu
obratu (13,6 % HDP vroku 2046), kedy uz prevazia efekty starnutia (vplyvy na saldo sa za¢na
prejavovat od roku 2039) zacdal opdtovne narastat k urovni 50 % HDP (graf 7). UdrZiavanie
primarneho prebytku (bez poloziek ovplyvnenych starnutim) na trovni priblizne 1,0 % HDP

Zvy$ovanie déchodkového veku na 62 rokov od roku 2004 a nasledne jeho naviazanie na vyvoj strednej dizky

Zivota, valorizacia dochodkov podla dochodcovskej inflacie (parametrické zmeny schvalené v roku 2012).

7 Podla RRZ, zniZenie deficitu verejnej spravy z 0,8 % HDP v roku 2017 na 0,7 % HDP v roku 2018 bolo vo velkej

miere ovplyvnené faktormi jednorazového charakteru (zaznamenanie miezd na samostatnych uétoch

s jednorazovym pozitivnym vplyvom v roku 2018) a mimo kontroly vlady (napriklad urokové naklady dlhu, vplyv

hospodarskeho cyklu).

Zohladnujuci vysledok hospodarenia rozpoc¢tu v roku 2018, aktudlny makroekonomicky a demograficky vyvoj

pri uplatiiovani st¢asnych politik (graf 3).

9 Vyvoj vydavkov v zdkladnom scendri z roku 2018 nezohladiiuje vplyvy zavedenia stropu na déchodkovy vek, ktory
by mal viest k postupnému zvy$ovaniu vydavkov déchodkového systému od roku 2022.

1 Ak by doslo k okamZitému zlep$eniu salda od roku 2019, na dosiahnutie dlhodobej udrzatelnosti by boli potrebné

opatrenia v celkovej vyske 1,32 % HDP, t.j. $trukturdlny prebytok v roku 2022 by dosiahol 0,50 % HDP. V pripade

postupného rovnomerného zlep$ovania salda vodi zdkladnému scenaru by boli potrebné opatrenia v celkovej

vyske 1,36 % HDP, ¢o si vyZaduje $trukturdlny prebytok 0,53 % HDP v roku 2022.

Ak by sa zohladnil aktudlny odhad vplyvu zavedenia stropu na déchodkovy vek, na zabezpecenie dlhodobej

udrzatelnosti by bolo potrebné dosiahnut strukturdlny prebytok 1,5 % HDP.

11
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ro¢ne pocas celého 50-ro¢ného obdobia by zabezpecilo pokrytie rasticich nakladov spojenych
so starnutim populdcie po roku 2038. Vysledné zhorsenie salda kvéli starnutiu populdcie bez
prijimania kompenzac¢nych opatreni je mozné absorbovat len za predpokladu, Ze Startovacia
uroven dlhu bude primerane nizka. Pre porovnanie, ak by sa do rovnakého obdobia vstupilo
s dlhom na arovni 40 % HDP (s deficitom pohybujtcim sa do 2 % HDP do roku 2038) a nasledne
by dlh vplyvom starnutia populacie vzrastol na 50 % HDP, udrzanie dlhu na tejto tirovni do roku
2068 by si vyZiadalo dosahovanie primarneho prebytku (bez poloZiek ovplyvnenych starnutim)
priemerne vo vyske 2,2% HDP roc¢ne. Prebiehajice starnutie populdcie bude teda mat
v najblizsich desatrociach také negativne vplyvy na rozpocet, ktoré nebude pri dlhu na trovni
40 % HDP mozné operativne kazdoro¢ne kompenzovat™. Je vysoko pravdepodobné, Ze vlada by
v obdobi po roku 2038 narazila na limity zdanovania a obmedzené moznosti zniZovania
vydavkov. ZniZenie a udrziavanie dlhu tesne pod sankénymi pasmami dlhovej brzdy by preto
nemalo byt povazované za postacujuce, nakolko starnutie populdcie v budticnosti vyrazne stazi
dodrziavanie ustavného limitu na dlh.

Ustavny zdkon o rozpoctovej zodpovednosti bol prijaty s cielom zabezpeé¢it dlhodobu
udrzatelnost verejnych financii. Limit na dlh je v tomto zdkone povazovany za posledny
nastroj, ktory by mal zabrdnit nadmernému ndrastu dlhu aj za cenu zmrazenia verejnych
vydavkov, vratane socidlnych transferov, ¢o by malo negativny vplyv na Zivotnu uroven
obyvatelov Slovenska. Cielom hospodarskej politiky by preto malo byt udrziavanie dlhu pod
sank¢énymi pasmami s dostato¢nou rezervou, aby pripadné negativne vplyvy na rozpocet mohli
byt absorbované bez nevyhnutnosti prijimat mimoriadne opatrenia na stabilizdciu dlhu. Vplyv
starnutia populdcie na Slovensku je z tohto pohladu nutné povazovat za negativny vplyv, ktory
bude dlhodobo vyrazne ovplyviiovat verejné financie a ma preto iny charakter ako ndhodny
a do¢asny ekonomicky $ok. Ustavny zdkon predpokladal, Ze nastrojom na operativne riadenie
rozpo¢tu by mali byt zavazné vydavkové limity. Zohladnenie ukazovatela dlhodobej
udrzatelnosti pri stanoveni strednodobych rozpoctovych cielov, z ktorych by mali
vychadzat vydavkové limity, by zabezpecilo naplnenie zameru ustavného zakona.
Z tohto pohladu splnenie strednodobého ciela v podobe Strukturalneho deficitu vo vyske
0,5 % HDP by zleps$ilo dlhodobtd udrZatelnost v porovnani so stavom vroku 2018 (bez
zohladnenia vplyvu stropu na déchodkovy vek), ale nezabezpedilo by jej dosiahnutie. Pripadné
uvolnenie strednodobého ciela na uroven S$trukturdlneho deficitu 1% HDP by dlhodobu
udrzatelnost zhorsilo aj v porovnani s aktudlnym hodnotenim roka 2018. Bolo by preto Ziaduce,
aby diskusia o podobe vydavkovych limitov intenzivne pokracovala a po nevyhnutnom
otestovani moznych variantov bol v kratkom c¢ase predstaveny legislativny ndvrh na ich
zavedenie.

Vzhladom na vysoku mieru neistoty spojenti s dlhodobymi projekciami, sprava obsahuje viacero
scenarov ilustrujacich citlivost ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti na charakter fiskdlnej
politiky, jeho odlisna definiciu alebo zmenu demografickych a makroekonomickych
predpokladov (graf 2). Aj ked viaceré scendre nemaji vyznamny vplyv na zmenu ukazovatela
(vplyv doo,5 p.b.), pripadna kumulacia negativnych vplyvov moéze viest k vyraznej
odchylke od ziakladného scenara s potrebou prijat dodato¢né opatrenia. Naopak
pozitivne vplyvy mo6zu znizit potrebu prijatia opatreni na dosiahnutie dlhodobej udrzatelnosti.

e Stanovenie hornej hranice déchodkového veku (na trovni 64 rokov so znizenym vekom
az do 62,5 roka pre zeny, ktoré vychovali 3 a viac deti) schvdlené NR SR v marci 2019
povedie k zhor$eniu udrzatelnosti o 1,0 p.b.

2 Na zdklade zaverov analyzy: Mucka, Z.: Fiscal Limits - The Mirror Does Not Lie, KRRZ (2019). Komentar Mucka,
Z. a Novysedlak, V.: Bezpe¢na troven dlhu pre Slovensko, KRRZ (2019).
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e K zhorseniu udrzatelnosti o dodato¢nych 0,6 p.b. by doslo, ak by vlada v strednodobom
horizonte nevyuzila priestor pre zlepsenie salda aznizenie dlhu dany rychlejsim
ekonomickym rastom na jednej strane a zaroven pomalsim rastom vydavkov, napriklad
v dosledku nizkej miery inflacie, irokovych sadzieb alebo tspor z uz prijatych opatreni
v déchodkovom systéme.

e Délezitost strukturalnych zmien v oblastiach citlivych na demograficky vyvoj je mozné
ilustrovat na vplyve rastu vydavkov v zdravotnictve a dochodkovom systéme. Vyznamné
zhorsenie udrzatelnosti, az o 0,7 p.b., by nastalo v pripade, Ze sa naplni rizikovy scenar
vyssieho ndrastu vydavkov na zdravotnu starostlivost® v porovnani so zadkladnym
scendrom.

e 7 makroekonomickych predpokladov ma najvyraznejsi vplyv zmena predpokladov
oraste produktivity. Pomalsia konvergencia SR k priemeru krajin EU méze zhorsit
ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti o 0,3 p.b™. Opac¢ny vplyv moéze mat uskutocnenie
$trukturalnych zmien, ktoré zrychlia tempo priblizovania sa Slovenska ku krajinam EU.

e Rastuci dlh verejnych financii sa moZe prejavit vo vnimani investorov (vyssia rizikova
prirdazka na $tatne dlhopisy) a v obmedzeniach domadcich zdrojov na investicie.
Ak premietneme vplyvy rastuceho dlhu na ekonomicky rast, prekrocenie tstavného
limitu na dlh mézZe nastat skor ako v zakladnom scendri (priblizne o 6 rokov).

V porovnani s rokom 2017 doslo v roku 2018 k zvySeniu fiskdlneho zatazenia buducich
generdcii najmd vplyvom zhorsenia hospodarenia vlady v roku 2018, po zohladneni
jednorazovych vplyvov, hospodarskeho cyklu a platenych arokov. Vysledky analyzy
genera¢nych uctov nadalej indikuja presun fiskalneho bremena na budtce generacie. Zatial ¢o
dieta narodené v roku 2018 pocas svojho Zivota z verejnych rozpoctov dostane o 38 tisic eur viac
(v cendch roka 2018) ako do nich zaplati, budtice generacie (narodené v roku 2019 a neskor) by
museli Celit opacnej situdcii a naopak zaplatit o 37 tisic eur viac. Celkovy objem zavazkov vlady
by pri predpoklade v sti¢asnosti uplatiiovanej fiskalnej politiky dosiahol 229 % HDP*.

Cisté bohatstvo Slovenskej republiky na konci roku 2017 dosiahlo zapornu vysku
207,5 % HDP a medziro¢ne sa zhorsilo o 58,9 p.b. Na tomto vyvoji sa najvyraznejsou mierou
podielalo zvysenie implicitnych zavazkov o 66,6 % HDP v dosledku aktualizacie dlhodobych
demografickych a makroekonomickych projekcii zverejnenych Eurépskou komisiou v roku 2018.
Medziro¢ny rast HDP prispel k zlepseniu ¢istého bohatstva o 6,3 p.b. Vlastné imanie sthrnného
celku verejnej spravy kleslo 01,4 % HDP, na ¢om sa podielalo najma zvysSenie rezerv na
zamestnanecké pozitky. K zlepseniu ¢istého bohatstva prispelo aj zahrnutie odhadu hodnoty
lesnych porastov. Ide o najvyznamnej$iu metodicka zmenu, ktord zvysila ¢isté bohatstvo (iné
aktiva) medziro¢ne 04,0 mld. eur (4,7 % HDP). Vypovedaciu schopnost ukazovatela ¢isté
bohatstvo by dalej zlepsilo ocenenie zatial nevyc¢islenych zloziek ¢istého bohatstva, odstranenie
metodickych nezrovnalosti pri jeho vykazovani a uprava sposobu spracovania adajov tak, aby
bolo mozné prepojit hospodarenie vlady a jeho vplyv na zmenu ¢istého bohatstva.

BV pripade zdravotnictva vyplyva vyssia neistota projekcii z miery citlivosti vydavkov na ekonomicky rast a tempo
technologického pokroku. Z toho dévodu bol pouzity rizikovy scendr, ktory uvazuje s pociato¢nou elasticitou
vo vyske 1,4, kym v pripade zdkladného scenara to je 1,1. Obidva scenare predpokladaji postupnu konvergenciu
k elasticite 1.

4 Zakladny scenar uvaZuje s konvergenciou SR na urovein 107 % priemeru EU28, citlivost ukazuje pomalsie
dobiehanie EU, ktoré ku koncu obdobia dosiahne 91 % priemeru EU.

5 Suma je vyjadrend v cendch roku 2018. V porovnani s ukazovatelom dlhodobej udrzatelnosti ide o odlisny

koncept, kedZe berie do Gvahy dlhsi ¢asovy horizont, pricom vydavky spojené so starnutim populdcie kulminuja

az za 50-ro¢nym horizontom zékladného scendra.

Interpretdciu zapornej hodnoty ¢istého bohatstva zatial stazuji problémy s ocetiovanim niektorych aktiv a pasiv,

ktoré mozu hodnotu ¢istého bohatstva vyrazne zmenit. Z toho dévodu je vhodnejsie zamerat sa na analyzu

medziro¢nej zmeny.
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Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti
(bez vplyvu zavedenia stropu na dochodkovy vek)

Vyjadruje, o kolko je potrebné v stucasnosti trvale

-y, ) y rvin . 0 0
Zle,l?flvt saldo }ozgoctu (znizit verejné V.yd'aka alebo 1,20 % HDP 1,32 %0 HDP
zvysit danové prijmy), aby hruby verejny dlh v 50-

Dlhodobd

ronom horizonte nepresiahol 50 % HDP, teda ‘e hodnota ukazo e hodnota ukazo lldrlzatelnost sa.
horntt hranicu stanovenu ustavhym zakonom. ) ) medziroc¢ne zhorsila

Snahou vlady by malo byt zniZenie ukazovatela vatela v roku 2017 vatela v roku 2018
na nulov, pripadne az zapornu hodnotu.

Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti Zmena Najviésie vplyvy na dlhodobt udrzatelnost

vyjadrené v % HDP

Zleps$enie salda rozpoctu, reforma vysluhového

sprava v roku 40 zlepsenie dlhodobej udrZatelnosti zabezpedenia
2014 @ zhorsenie dlhodobej udrzatelnosti Y
, Zhorsenie salda v roku 2014, ¢iastoéne kompenzované
sprava v roku 3 Tt : : :
o _ legislativinymi zmenami v daniach na rok 2015
sprava v roku Zhor$enie salda v roku 2015, zavedenie minimdlnych
2016 1 déchodkov, kompenzované niz$im dlhom a pozitivnej$im
\ " - o
; vplyvom strednodobého makroekonomického vyvoja
‘
sprava v roku 1. R
2017 »o,ll Zlepsenie salda rozpoctu diastoéne kompenzované
menej priaznivym poklesom deficitu v strednodobom
sprava v roku horizonte
2018 o
= - o .
5 Nedostato¢né zlepsenie salda v roku 2017 a zavedenie
sprava v roku < docasnej minimalnej sumy valorizdcie d6chodkov
2019 5
£
S D 7 - M 4
05 o ! 5 3 4 5 > Zhorsenie Strukturdlneho salda ¢iasto¢ne kompenzované
priaznivejs$im poklesom deficitu v strednodobom
interval nizkeho rizika pre horizonte

dlhodobt; udrzatelnost’

Prehlad alternativnych scendrov

Vyjadrené v % HDP

(e il e s _ Vyssia dlzka Zivota (+ 2 roky v roku 2068): -0,3

udrzatelnosti v roku 2018)

Zlep$uju dlhodobt
- NiZsia urokovd sadzba o 50 b. b.: -0,1 udrzatelnost

VysSia thrnnd plodnost (2,1 v roku 2068): 0,03
Postupnd konsoliddcia pocas 4 rokov: 0,04
Posun konsoliddcie o 5 rokov: 0,14

Scendr s rezervou 10 % HDP: 0,14

Horizont dIhsi o 10 rokov: 0,25

Nizsia produktivita prdce (-0,3 p.b. od roku 2028-2068): 0,3 Zhorsuju dlhodobt

udrzZatelnost
NevyuZzitie priaznivého ek. a demografického

vyvoja na konsoliddciu: 0,61

Rizikovy vyvoj v zdravotnictve: 0,73

Zavedenie stropu déchodkového veku na tirovni 64 rokov,
u Zien sa zniZuje v zdvislosti od poc¢tu vychovanych dett,
maximdlne o 18 mesiacov: 0,96

-0,8 -0,6 -0,4 -0,2

o

°

¥

o
N

o

[e)}

0,8 1,0 1,2
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Zakladny scenar vyvoja rozpoctu verejnej spravy
(bez vplyvu zavedenia stropu na dochodkovy vek)

Zakladny scendr ukazuje, ¢o by stalo so saldom
a dlhom rozpoctu verejnej spravy, ak by vlada 148,6 % HDP 203() -3,1 % HDP
a parlament neprijimali Ziadne nové opatrenia
a vyvoj by bol ovplyviiovany len ocakdvanym vyska dlhu je rok, kedy dlh je zhorsenie

hospodarskym a demografickym vyvojom. Poskytu- v roku 2068 zacéne rast primérneho salda do
je tak uZito¢né informdcie o dosledkoch su¢asnych walr oG
politik v budtcnosti.

*primdrne saldo - saldo verejnej sprdvy ocistené o turokové vydavky vyplyvajice z dlhu

160 Vyjadrenév % HDP 2024-2034: pokles vydavkov na déchodky z dévodu zvySovania - 05
pénzijného veku[, valoriz,a'cie o i@ﬂa’ciu:z vyp{dcania Casti ) 2040-2060: prudky ndrast vydavkov na déchodky
dochoqu;zo;ukror:neho I{. piliera, ¢iasto¢ne kompenzované 2 dévodu zhorsujticej sa demografie a opitovny P
140 Lastomnlyy o eaiuyornictve; ndrast podielu verejného déchodkového systému P _ 0,0
na vyplate déchodkov (nizky pocet novych )
sporitelov v II. pilieri v sicasnosti), vyraznejsi s
120 / ndrast vydavkov v zdravotnictve & - -0,5
Primdrne saldo (prava os) P <
100 S ” & - -1,0
S P
8o S & ~ - L5
S
8 &
&
60 ’——g———s— - -2,0
- b))
i = (\ s
40 [EE—— " 8 - 25
V roku 2044 dlh prekroci najvyssie sankéné '
Hruby dlh (Iava os) pdsmo. Podla tstavného zdkona by mala vldda ~
20 IEE S reagovat na zvysujuci sa dlh opa tnenjgngiy;myslg ,,,,,,,, ' - 30
stanovenych sankcii, ¢o by malo zabrdnit ndrastu - - ®
dlhu nad horny limit definovany tymto zdkonom. - o
o 35
2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2035 2038 2040 2042 2044 2046 2048 2050 2052 2054 2056 2058 2060 2062 2064 2066 2068
4 AV ). b o o 34 3 r » .
Dlhodobt udrzatelnost najviac zhorsuje Prispevky k zmene ukazovatela dlhodobej
4 r r v » . . .
zdravotnictvo a vydavky na dlhodobu udrzatelnosti medzi rokmi 2017 a 2018
. )
starostlivost
Ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti = 1,32 % HDP Celkova zmena ukazovatela = 0,13 % HDP
Vyjadrené v % HDP Zdroj: RRZ Vyjadrené v % HDP Zdroj: RRZ
o 0,3
=3 8 0,24
23 £ Déchodky: -0,08 3
SR g
=9 S S
SN 5 0,2 2
N< < Ostatné: -0,06 & =
N . S8 5
-------------------------------------------------------------- ) 53 s
Skolstvo: 0,10 0,1 E £ g
— o 2 S S
2ee 535 %03 g
Prijmy z majetku: 0,12 S8 N< - =
= 5
ey 0,0 . |
= 3 b © @ = 0,02
2 Strednodoby vyvoj: 0,12 2% 0.0 5 TS
SS S A »03 S =
= 8.2 o3
& S Saldo 2018*: 0,1 -0,1 ) 89
] = ,14 N = ~
o NES g0
= , R ] @
O Vydavky na g S -0,13 $
dlhodobt starostlivost: 0,33 B % @
Zdravotnictvo: 0,66 E
-0,3
-0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8
@ skutocnost @ strednodobé vplyvy @ dihodobé vplyvy
Pozn.: *ide o vplyv pociatocnej rozpoctovej pozicie, t.j. Strukturdineho
primdrneho salda v danom roku
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Ako dosiahnut dlhodobu udrzateInost

(bez vplyvu zavedenia stropu na dochodkovy vek)

Vyvoj strukturalneho salda VS v strednodobom

horizonte Vyjadrené v % HDP
1,0
05 Strukturalny deficit sa vplyvom o¢akavaného
e makroekonomického vyvoja a aktudlnej legislativy
automaticky zlepsi z 1,3 % HDP v roku 2018 na
0,8 % HDP v roku 2022.
0,0
-0,5
Na dosiahnutie dlhodobej udrzatelnosti
verejnych financii je potrebné dosiahnut
1,0 Strukturalny prebytok vo vyske o,5 % HDP do
roku 2022.
L3
13
15
2018 2019 2020 2021 2022
s 73kladny scendr 2018 Scendr dlhodobej udrzatelnosti (okamzity) wssss Scendr dlhodobej udrzatelnosti (postupny)

vvr

Starnutie populdcie bude mat v najblizsich desatrodi-
ach také negativne vplyvy na rozpocet, ktoré nebude
Dosiahnutie prebytku prlbhine na urovni 0,1 % HDP v pri dlhu na tirovni 40 % HDP mozZné Operativne
rokoch 2023 az 2038 vytvori cez zniZenie dlhu (dlh kazdoro¢ne kompenzovat. Je vysoko pravdepodobné,
klesne pod limit definovany ustavou o 36,4 % HDP) 7e vlada by v takomto pripade narazila na efektivne

dostato¢ny priestor na pokrytie rastucich ndkladov limity zdariovania a obmedzené moZnosti zniZovania
spojenych so starnutim po roku 2038. vydavkov. ZniZenie a udrziavanie dlhu tesne pod
sankénymi pasmami dlhovej brzdy by preto nemalo
byt povazované za postacujuce.

Vyvoj salda a dlhu verejnej spravy pri dosiahnuti dlhodobej udrzatelnosti

Vyjadrené v % HDP Vyjadrené v % HDP
90 7 2,0
- +1 % HDP
80 4 Lo L ARRRNRnRlnnnatannnn
Hruby dlh
e Horny limit dlhu
70 4 0,0 -
60 ‘\ -1,0 -]
50 -2,0
Primdrne saldo (bez starnutia)
0 7 N 2 3,0 A — ]
4 36,4 % HDP s . il
@ Vplyv starnutia 1
20 - ’ -4,0 5 s T
@  Priemerné primdrne saldo po roku 2038
. e Strukturdlne saldo
10 7 5,0
o - S o -6,0 o % o © ®©
o e N o < 3 ~N o N 0 O a4 WOV W O N YWV O N % O N XY O a
¥ N 5 O ° © N S RSN RN- IR
] S 3 e Q o < Q & & < < o 5388382833828 333gsLeedde8eeseas
N N i N N N i N N N i i N Lo IS S o ) Lo ) o) o o o o o o AL o Lo Ao Ao Ao A B A B o |
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