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Darlova prognoza (Marec 2021)

Silnejsi trh prace v nasledujacich rokoch prinesie
vyrazne vysSie prijmy a vytvori priaznivé podmienky

pre aktivnejSie ozdravovanie verejnych financii

Rada pre rozpoc¢tova zodpovednost (RRZ) aktualizovala prognézu strednodobého fiskalneho vyvoja
v nadvaznosti na aktualizdciu svojej makroekonomickej prognozy. V porovnani s februirovou
prognozou Vyboru pre darnové progndzy (Vybor) sa odhad vynosu dariovych a odvodovych prijmov
verejnej spravy pre rok 2021 mierne znizil o o,1 mld. eur. V roku 2022 ocakdva RRZ dodato¢né
danové prijmy vo vyske 0,8 mld. eur, pricom do roku 2024 méze tito suma narast na takmer
1,7 mld. eur. To sa automaticky premieta aj do zlepsSenia vyhliadok hospodarenia rozpoctu
v strednodobom horizonte.

Progndzy datiovo-odvodovych prijmov (mil. eur)

1. Vybor februdr 2021 29 621 30 742 32194 32998
2. Vybor marec 2021 29271 31413 33 362 34296
3. RRZ marec 2021 (makropredpoklady Vyboru) 29 277 31475 33 463 34 514
4. RRZ marec 2021 (makropredpoklady RRZ) 29 499 31507 33 628 34 671
RRZ marec 2021 voci Vybor februdr 2021 (4-1) 122 765 1434 1673
RRZ marec 2021 voci Vybor marec 2021 (4-2) 228 94 266 375

- z toho vplyv pouzitia makropredpokladov KRRZ (4-3) 222 32 165 157

Zdroj: RRZ, MF SR

Deficit VS by sa mal v strednodobom horizonte postupne zniZovat z vysokych arovni, bez
konsolidacie vsak neklesne pod uroven 3 % HDP. Deficit klesne z arovne 6,8 % HDP v roku
2021 na aroven 4,6 % HDP v roku 2022 a 4,5 % HDP v roku 2023 aj bez dodato¢nych opatreni
prijatych vladou. K poklesu prispieva ukoncenie ¢erpania opatreni na rieSenie pandémie a najma
rychle tempo ekonomického rastu, ktoré kompenzuje aj jednorazovy negativny vplyv na deficit
z dévodu dodania armdadnej techniky. Nasledny vyrazny pokles deficitu na aroven 3,4 % HDP
v roku 2024 suvisi najma s poklesom investi¢nych vydavkov v rezorte obrany na priemerné urovne
z predchddzajucich rokov.

Odhadovany pokles deficitu nezabezpeci stabilizaciu verejného dlhu. Hruby dlh mierne
klesne z trovne 61,3 % HDP v roku 2021 na troven 60,7 % HDP v roku 2023. Aj ked samotna droven
deficitov by viedla v tomto obdobi ku kontinudlnemu narastu dlhu, tento vplyv je kompenzovany
zniZovanim potrebnej urovne likvidity v porovnani sjej vysokym stavom na konci roka 2020.
To povedie k niz§im prirastkom dlhu ako st odhadované deficity. V roku 2024 dlh vzrastie
vyraznej$ie na uroven 62,5% HDP z dovodu ocakavaného spomalenia ekonomického rastu,
¢o bude znamenat prekrocenie horného limitu dlhovej brzdy o viac ako 9 % HDP.


https://www.rozpoctovarada.sk/download/makrokomentar_marec_2021.pdf

Prognodza RRZ - scendr nezmenenych politik

(v mil. eur) 20207 2021 2022 2023 2024

Saldo hospodarenia verejnej spravy -5 620 -6 579 -4752 -4 910 -3 812

-v % HDP -6,2 -6,8 -4,6 -4,5 -3,4

Odchylka od salda v Rozpocte verejnej spravy 2021-2023 +3052 +512 +1462 +1156

-v % HDP +3,3 +0,5 +1,4 +1,1

Hruby dlh verejnej spravy 55 298 59012 62694 66065 70027

-v% HDP 60,7 61,3 60,5 60,7 62,5

Horny limit dlhovej brzdy 57,0 56,0 55,0 54,0 53,0
*-predbezny odhad RRZ na zdklade dostupnych udajov Zdroj: RRZ, MF SR

Prezentovany fiskdlny vyhlad je v plnej miere zaloZeny na predpokladoch RRZ, ateda neboli
pouzité predpoklady Vyboru. Prognéza vybranych daniovych prijmov verejnej spravy RRZ je
vporovnani  saktudlnou  prognozou  Vyboru  vy$§ia vroku 2021 0228 mil. eur,
pricom v nasledujucich rokoch o¢akdvame prijmy vyssie o 94 aZ 375 mil. eur.

Pri pouziti predpokladov Vyboru je odchylka danovo-odvodovej prognézy RRZ a Vyboru velmi
mald. Aj preto RRZ vyhodnotila marcova prognézu prijmov Vyboru ako realisticka
(hodnotenie sa robi pri pouziti makroekonomickych predpokladov Vyboru).

Rozdiel vo¢i aktualnej prognéze Vyboru

(v mil. eur)

DPFO zo zdvislej ¢innosti -102 -56 5 69
DPFO z podnikania -9 -9 -10 -5
Dari z prijmov prdvnickych os6b 49 85 44 77
Dari z pridanej hodnoty 309 m 131 -17
Spotrebné dane 65 19 14 18
Socidlna poistovria -32 -29 72 184
Zdravotné poistovne -40 -10 30 68
Ostatné dane -12 -18 -20 -20
Darnovo-odvodové prijmy spolu 228 94 266 375

Zdroj: RRZ, MF SR

PribliZne polovicu rozdielu v aktualnych progndzach Vyboru a RRZ spésobuju odlisné predpoklady
makroekonomického vyvoja. Prave makroekonomicky vyvoj ovplyvneny pandemickou

situaciou predstavuje najvacsi zdroj neistoty pre vyvoj daiovych prijmov a verejnych
financii.


https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-prognozy/danove-prognozy/63-zasadnutie-vyboru-danove-prognozy-marec-2021.html
https://rozpoctovarada.sharepoint.com/sites/Mesacnedane/Zdielane%20dokumenty/VpDP%202020%20apríl%20-%20covid/link

Prognoza vyvoja realneho ekonomického rastu Rozdiel v prognoze vazeného rastu danovych
(medziroé¢ny rast v %) zakladni medzi RRZ a Vyborom vratane
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Rozdiel v prognoze redlneho ekonomického rastu oproti Vyboru nie je zdsadny a ku miernym
rozdielom v prognoze datiovych prijmov prispieva do 0,2 mld. eur vrokoch 2021 az 2024.
Popri samotnej dynamike redlneho rastu a predpokladoch rastu cenovej hladiny si dévodom aj
rozdiely v $trukttre rastu vzhladom na rozdiely vo vyske efektivneho zdanenia jednotlivych
makroekonomickych agregatov, ktoré predstavuju zdkladne pre jednotlivé dane (napr. zdanenie
prace, spotreby a zisku).

Prispevok makroprogndézy RRZ ku rozdielu vo¢i

dariovej prognéze Vyboru (v mil. eur)

DPFO zo zavislej ¢innosti -67 -50 12 58
DPFO z podnikania 2 1 -1 -1
Dani z prijmov pravnickych oséb 57 17 -23 -34
Darn z pridanej hodnoty 352 142 150 o)
Spotrebné dane 12 -4 -6 o)
Socidlna poistoviia -93 -50 23 90
Zdravotné poistovne -45 -25 u 43
Ostatné dane 4 2 o 2
SPOLU 222 32 165 157

Zdroj: RRZ, MF SR

Z tohto pohladu ma najvyraznejsi vplyv ocakdvany vyvoj spotreby domadcnosti. V porovnani
s Vyborom predpokladdme jej skor$ie oZivenie a ndsledne rovnomernejsi vyvoj, ¢o sa prejavuje
na vy$$om ocakdvanom vynose DPH v roku 2021 s postupne sa vytracajucim té¢inkom. Pozitivnejsie
tieZ vnimame vyvoj zamestnanosti a miezd ku koncu strednodobého horizontu, z ¢oho vyplyva
mierne vy$§i odhad vynosu u dani z prace (DPFO a odvody).



