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Vlade sa podarilo splnit hlavny ciel, znizit deficit pod 3 % HDP v metodike ESAgs.
Medziro¢ne sa saldo znizilo o 1,7 % HDP zo 4,5 % vroku 2012 na urovein 2,8% HDP
v roku 2013. Strukturalny deficit dosiahol turoveti 3 % HDP. Bertic do tivahy aj dalsie
faktory s dlhodobym vplyvom sa saldo zlepsilo o 1,8 % HDP. Medzi najvacsie negativne
vplyvy v celkovej vyske 0,8 % HDP patril vypadok dani (0,2 % HDP), jednorazovych
nedatiovych prijmov (0,4 % HDP) ¢i zapoéitanie korekcii k prostriedkom EU (0,2 %
HDP). Tieto negativa boli viac neZ kompenzované tsporami dosiahnutymi nizgim
¢erpanim prostriedkov EU (0,6 % HDP), rozpustenim rezervy na prijmy z 2.piliera (0,3
% HDP), vplyvmi transakcii s urokmi (0,2 % HDP) a mierne lep$im hospodarenim
vyssich azemnych celkov a vysokych $kél. Trajektoriu narastu dlhu sa vSak nepodarilo
zastavit a v roku 2013 dosiahol dlh urovern 55,4 % HDP, ¢o je viac ako bolo rozpoétované
0 0,5 % HDP a medziro¢ne narastol o 2,7 % HDP. Od maja 2014 tak bude musiet vlada
viazat vydavky rozpoctu azmrazit vydavky pre nasledujaci rozpocet. Pozitivne je
potrebné hodnotit dosiahnuté vysledky v boji proti dafiovym unikom na DPH. Naopak
nelerpanie prostriedkov EU avyrazny pokles investicii obci je potrebné vnimat
negativne, najma v kontexte ich prispevku k rastu potencidlu slovenskej ekonomiky.

Vlada SR si na rok 2013 napldnovala znizenie deficitu verejnej spravy na uroven 2,94 % HDP.
Na zaklade predbeinych uidajov zverejnenych Eurostatom® a Statistickym tradom SR
dosiahol skutoé¢ny deficit 2,77 % HDP, ¢o predstavuje zlepsenie o takmer o,2 % HDP.
V nomindlnom vyjadreni sa deficit oproti rozpo¢tu zlepsil o 191 mil. eur.

Toto zlepSenie viak ¢iasto¢ne skresluje preradenie Zeleznic Slovenskej republiky (ZSR) do
sektora verejnej spravy. Rozpocet eSte stymto subjektom neuvazoval, kedZe rozhodnutie
Eurostatu nebolo v Case jeho pripravy zname. Po zohladneni tejto metodickej zmeny sa
deficit zlepsil v porovnani s rozpo¢tom o 0,1 % HDP.

Oficialny vysledok hospodarenia verejnej spravy nedava tplny obraz o tom, ako vlada prispela
k trvalému zlepSeniu alebo zhor$eniu verejnych financii, ktoré je z hladiska hodnotenia
dolezitej$im ukazovatelom. Pre tieto Glely je potrebné oficidlne vykdzané saldo rozpodtu
analyticky upravit o vplyv hospodarskeho cyklu, jednorazové a docasné opatrenia, ako aj dalsie
upravy. Takto upravené $trukturalne primarne saldo verejnej spravy sa medziro¢ne
zlepsilo o 1,8 % HDP?, ¢o je mierne viac ako vyplyva z oficialnych adajov. Dévodom je
najma vadsi negativny vplyv hospodarskeho vyvoja vroku 2013 v porovnani srokom 2012.

' Eurostat Press Release 64/2014 zo dila 23.aprila 2014:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY PUBLIC/2-23042014-AP/EN/2-23042014-AP-EN.PDF

> Ide o ndrodnu metodiku za sektor verejnej spravy (neberie do Gvahy $titne podniky a NBS). Ide
o predbezné udaje, ktoré sa mozu zmenit vplyvom zverejnenia novych udajov vstupujtcich napr. do
vypoc¢tu vplyvu hospodarskeho cyklu (cyklicka zloZka).
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Strukturalny deficit vykazany v metodike Eur6pskej komisie je podla odhadov na
arovni 3 % HDP3.

Tab. 1: Strukturalne saldo a jeho zmena (% HDP)

2012 2013
1. Cisté pozicky poskytnuté / prijaté -4,5 -2,8
2. Cyklicka zlozka -0,1 -0,6
3. Jednorazové efekty 0,5 0,7
4. Strukturalne saldo (metodika EK) (1-2-3) -4,9 -3,0
5. Zmena $trukturalneho salda (metodika EK) (A4) -0,1 1,9
6. Analytické upravy - medziro¢né zmeny -0,2 0,1
7. Zmena $trukturalneho salda (narodna metodika) (5-6) 0,1 1,8

Zdroj: MF SR, RRZ

V dalsej Casti je uvedeny popis najddlezitej$ich zmien voci schvalenému rozpoctu.

Tab. 2: Rozdiely oproti rozpoctu 2013 mil. eur % HDP
SCHVALENE SALDO VS -2186,5 -2,94 |
Darové a odvodové prijmy VS -136,8 -0,19
Vybrané nedarové prijmy -367,9 -0,51
Vypadok prijmov z digitdlnej dividendy -130,0 -0,18
Vypadok z predaja niidzovych zdsob ropy -100,4 -0,14
Vypadok z predaja emisnych kvét -43,4 -0,06
Vypadok prijmov z dividend -04,1 -0,13
Urokové prijmy a vydavky VS 80,2 o,11
Uspora SR na spolufinancovani a stvisiacich investicii v
doprave 401,0 0,56
Korekcie k EU fondom -124,5 -0,17
Zrusenie rezervy v stvislosti s otvorenim II. piliera 229,1 0,32
Hospodarenie VUC (bez dani a trokov) 42,2 0,06
Hospodarenie A% 49,2 0,07
Ostatné vplyvy 19,2 0,03
AKTUALNE SALDO VS -1994,9 -2,77
- ztoho: vplyv ZSR 57,2 0,08
SALDO VS (bez vplyvu ZSR) -2 052,0 2,84 |

Zdroj: MF SR, RRZ

Dailové prijmy a odvody mali negativny vplyv vo vyske 137 mil. eur (0,2 % HDP).
Pretrvdvajtce nepriaznivé ekonomické prostredie, ako ihorsie ako planované plnenie dani
sCasti sposobené neistotou ohladom odhadovaného vplyvu prijatych legislativnych opatreni

3 Ministerstvo financii SR zverejnilo $trukturalny deficit v roku 2013 vo vyske 1,9 % HDP. Rozdiel voc¢i
odhadu RRZ (1,1 p. b.) spoc¢iva v odlisnom odhade cyklickej zlozky (0,6 p. b.) a sume jednorazovych

vplyvov (0,4 p. b.).
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vramci konsolida¢ného balicka v roku 2013 (najmi v pripade dane z prijmov pravnickych
0s6b), boli hlavnymi faktormi, ktoré ovplyvnili vynosy jednotlivych dani. Pozitivnou spravou je
vys$i vyber dane z pridanej hodnoty vdaka opatreniam proti unikom#. Napriek tomu, Ze zatial
neboli zverejnené bliZz$ie informacie o vplyve jednotlivych opatreni, vy$si vyber pomohol
dosiahnut ciel na rok 2013. Je to tieZ aj silny zdvdazok pre ministerstvo financii pokracovat
v tychto krokoch (aj vinych daniach), nakolko to méZe byt jednym z vyznamnych zdrojov
konsolidacie rozpoctu v dalsich rokoch. Na druhej strane zvy$enie sadzby dane DPPO z 19 %
na 23 % s odhadovanym pozitivnym prinosom na trovni 298 mil. eur. po zohladneni
dynamickych efektov sa pravdepodobne nepodarilo naplnit. Si¢asny odhad vynosu DPPO je aj
vdaka horsiemu ekonomickému vyvoju oproti rozpo¢tu nizsi o 230 mil. eur.

Vyznamnym negativom boli aj niektoré vybrané nedariové prijmy, ktoré celkovo prispeli
k zhorseniu salda o 368 mil. eur (0,5 % HDP):

e Rozpocet v roku 2013 pocital s prijmami z predaja frekvenéného pasma, tzv. digitdlna
dividenda vo vyske 130 mil. eur, pricom aukcia predmetnych licencii
Telekomunika¢ného uradu sa realizovala a7 v roku 2014 a prijmy z predaja (163,9 mil.
eur) tak ovplyvnia saldo aZ v roku 2014.

e Rozpocet na rok 2013 predpokladal prijmy z postupného odpredaja ntidzovych zasob
ropy a ropnych produktov vo vyske 100 mil. eur. Napriek tomu, Ze sa v priebehu roku
2013 rozhodlo o predaji vSetkych zdsoby ropy (v predpokladanej sume 471 mil. eur)s,
vplyv na saldo v porovnani srozpoétom je negativny. Doévodom je rozhodnutie
Eurostatu, na zaklade ktorého realizovany vynos z predaja v sume 465 mil. eur nema
mat vplyv na prijmy verejnej spravy v metodike ESAgs.

e Na rok 2013 bol napldnovany predaj emisnych kvét vo vyske 105 mil. eur, ktory sa
zrealizoval, ale z dévodu poklesu cien na eurdpskej burze nedosiahol sumu
naplanovand v rozpocte. Vypadok z prijmov emisnych kvét dosiahol 43,4 mil. eur.

e Vypadok prijmov z dividend verejnej spravy negativne ovplyvnil saldo VS sumou
94,1 mil. eur. a bol spdsobeny najma vypadkom dividend z SPP, a.s. v sume 14,7 mil. a
Slovak Telekom 23,8 mil. eur. Naopak vynos z dividend SEPS bol vy$si o 52,2 mil. eur.

Pozitivny vplyv mali arokové prijmy a vydavky VS, ktoré zlepsili saldo o 80,2 mil. eur

(0,1 % HDP), ¢o suvisi najma s tsporami vydavkov a vy$§imi drokovymi prijmami stvisiacimi
s riadenim $tatneho dlhu.

Najvyznamnej$im pozitivom z pohladu naplnenia rozpoétu bola uspora vydavkov
stvisiaca s ¢erpanim prostriedkov EU v celkovej sume 401 mil. eur (0,6 % HDP). Nizsie
¢erpanie fondov EU sa premietlo do tspory na spolufinancovani v celkovej vyske 259,4 mil.
eur. Rovnako sa dosiahla tspora aj na kapitalovych vydavkoch v oblasti cestnej a Zelezni¢nej
dopravy, ktoré vecne suvisia s projektmi financovanymi z fondov EU, ale nie st ich sucastou.
Uspora tychto vydavkov dosiahla 142 mil. eur. Z pohladu krajiny je nizke Cerpanie prostriedkov
EU negativom, nakolko tym prispeli niz$ou mierou krastu nasej ekonomiky. Cerpanie
prostriedkov EU bolo po¢as roka 2013 podpriemerné a celkovy vysledok mohol byt este horsi,
ak by sa ¢ast nedobehla v poslednom $tvrtroku 2013. Stédle v8ak plati, Ze rok 2013 sa nevymykol

4 Zatial nebol zverejneny Zziadny odhad dodatoéného vynosu na DPH, ktory je mozné pripisat
opatreniam.

5 Podla MFSR je dévodom smernica EU, ktord neumoziiuje dudlnu spravu zdsob, preto sa pristtpilo
k rychlejsiemu zavedeniu nového systému financovania nadzovych zdsob ropy a odpredaju celého
objemu zasob ropy uz v roku 2013.
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priemeru uspe$nosti Cerpania v porovnani s predchddzajucimi rokmi ¢o znamend, Ze sa
pravdepodobnost vycerpania vSetkych prostriedkov znizila.

Problémy s ¢erpanim prostriedkov EU sa pretavili aj do tzv. ,korekcie“ k fondom EU. Ide o
nezrovnalosti v ¢erpani prostriedkov z fondov EU sposobenych subjektmi verejnej spravy
(z dovodu porusenia pravidiel ¢erpania). Ich celkovy negativny vplyv na saldo v roku 2013
dosiahol 125 mil. eur (0,2 % HDP).

Priestor na zlep$enie salda rozpoctu sa vytvoril aj zru$enim rezervy na otvorenie II. piliera
déchodkového systému v celkovej vyske 229 mil. eur (0,3 % HDP). V rozpocte bola tato
rezerva vytvorend v suvislosti s neistotou o naplneni predpokladanych prijmov z otvorenia II.
piliera. Tieto prijmy sa naplnili, ale v désledku horsej makroekonomickej situdcie a odchylenia
sa od rozpoc¢tovaného ciela doslo k jejzruseniu®. Opatrnost pri tvorbe rozpodtu bola
vzhladom na neistotu a vietky v tom ¢ase zname rizika (identifikované aj RRZ7) opodstatnenad,
napriek tomu to v doteraj$ej praxi tvorby rozpoc¢tu nebolo pravidlom.

Z ostatnych subjektov verejnej spravy dosiahli najvyznamnej$i pozitivny vplyv v porovnani
s rozpo¢tom vyssie tizemné celky (VUC) averejné vysoké skoly. V pripade VUC islo
o zlepsenie® 0 42 mil. eur (0,1 % HDP) a v pripade vysokych $kdl zlepsenie o 49 mil. eur
(0,1 % HDP). V obidvoch pripadoch boli vyrazne vy$sie nedaiiové prijmy len d¢iastoéne
kompenzované vys$$imi vydavkami. Podrobnejsia analyza prispevkov u tychto subjektov je
skreslend metodickou zmenou v zaznamenani mimorozpoc¢tovych uctov®.

Dalsie vacsie subjekty, ako je Socidlna poistovia, verejné zdravotné poistenie a obce, mali
priblizne neutrdlny vplyv na saldo v porovnani s rozpo¢tom. Vyraznej$ie rozdiely vSak nastali
v jednotlivych kategoriach prijmov a vydavkov:
e v Socidlnej poistovni boli vys$ie vydavky spravneho fondu kompenzované tsporami
vydavkov na déchodkové poistenie,

e vpripade verejného zdravotného poistenia sa dosiahla vyraznd uspora na
vydavkoch poistenia vo vyske 141 mil. eur, pricom tieto zdroje boli presmerované
najmd na thradu sdkromnych vydavkov poistovni (vyplata dividend akciondrom a
splatka uveru) v celkovej vyske g7 mil. eur. Chybajtice vydavky verejného poistenia sa
prejavili aj v medziroénom naraste zavazkov zdravotnickych zariadeni o 12,3 mil. eur.
Vzhladom na to, Ze v poslednych dvoch rokoch bol do deficitu prevzaty dlh vo vacsej
miere ako ukazuju zaktualizované uidaje, nakoniec sa do deficitu za rok 2013 prevzali

6 Vychadza sa z porovnania rozpoc¢tovanych a skuto¢nych tidajov konkrétnej vydavkovej podpolozky
ekonomickej Kklasifikicie v systéme Statnej pokladnice. Naplnenie predpokladanych prijmov
z otvorenia II. piliera v8ak vytvorilo priestor na zvysenie inych vydavkov §tatneho rozpoctu.

7 RRZ, november 2012: Hodnotenie Navrhu rozpoc¢tu verejnej spravy na roky 2013 az 2015

8 Bez vplyvu danovych prijmov atrokov (prijaté a platené), kedZe tie su vtomto komentéri
vyhodnotené samostatne ako celok za verejnu spravu.

9 Ide ozmenu metodiky vykazovania niektorych finan¢nych transakcii zaznamenanych na
mimorozpoc¢tovych aétoch tychto subjektov. Kym do roku 20m sa zaznamenavali ako saldo (t..
rozdiel prijmov a vydavkov), tak od rokov 2012 (¢iasto¢ne) a 2013 (pravdepodobne uZ v plnej miere) sa
zaznamenavaju vietky prijmy a vydavky z tychto transakcii. V porovnani s rokom 201 teda dochadza
k nérastu celkovych prijmov a vydavkov tychto subjektov. Rozpocet na rok 2013 e$te tto metodicka
zmenu nezohladroval.
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zavazky vo vyske len 18 mil. eur. Negativny vplyv vo vyske 25 mil. eur mali aj iné
prijmy a vydavky.

e Zudajov obci aj napriek metodickym zmendm vo vykazovani je mozné vycitat, ze
saldo rozpoc¢tu sa dosiahlo len vdaka niz$im kapitdlovym vydavkom o viac ako 300
mil. eur, ¢o je najniz$ia uroven od roku 2005. Zmeny v Struktdre nedanovych prijmov
a beznych vydavkov obci st ovplyvnené vyssie uvedenou metodickou zmenou a nie je
mozné ich vyhodnotit.

Box 1: Memorandum obce a VUC

Z&vizok pre rok 2013 bol hlavnym dévodom rokovani so samospravou (obce a VUC), ktoré
podpisali memorandum, ¢im deklarovali ambiciu spolupodielat sa na konsolidacii cez bezné
vydavky. Aj ked efekt dohladu ministerstva financii bol najma v pripade obci otazny, kone¢ny
vysledok z pohladu deficitu je v oboch pripadoch priaznivy. Z pohladu $truktury vydavkov
vSak uz nie.

Odhliadnuc od metodickej zmeny zaznamendvania' je mozné konstatovat, Zze mzdy v obciach
narastli o 1 % a vydavky na tovary a sluzby o 11,8 %. Deklarovana tspora vo vyske 5 a 10 % (po
zohladneni obci do 2000 obyvatelov 3,8 % a 8,6 %)™ sa nerealizovala. Vys§ie bezné vydavky
boli naopak nahradené tsporami v investiciach.

VUC dodrzali troven kapitalovych vydavkov tak ako bolo stanovené v memorande. V pripade
zavazkov a pohladavok bol vplyv na saldo dokonca pozitivny. Splatky istin prevysili vysku
novych tuverov, ¢im tiez prispeli k zniZeniu dlhu.

Tab. 3: Vyhodnotenie memoranda obci a VUC
2013R -

(tis. eur) memorandum 20135 rozdiel rozdiel (%)
Obce
Osobné vydavky 1236 924 1372 623 135 699 11,0
Nékup tovarov a sluzieb 848 009 947768 99759 11,8
p.m. Kapitalové vydavky 884 897 576 946  -307 951 -34,8
vUcC
Kapitalové vydavky 105 343 107 071 1728 1,6
Zmena stavu zavazkov a pohladavok -7 606 10 604 18 210 -239,4
Prijaté uvery zniZzené o splatky istin (vplyv na dlh) -67 -21399* 21332 31838,8

* idaj je nekonsolidovany. Na konsolidovanej baze (t.j. po vylu¢eni vzdjomnych vztahov medzi subjektmi verejnej
spravy), ktord je z hladiska vysvetlenia prispevku zmien k celkovému dlhu relevantnejsia, poklesol dlh VUC o 16,6
mil. eur.

Zdroj: RRZ, MF SR, Stdtna pokladnica (FIN 1-12)

Na zéklade rozhodnutia Eurostatu doslo k preradeniu Zeleznic Slovenskej republiky do
sektora verejnej spravy. To sice pozitivne ovplyvnilo saldo verejnej spravy v roku 2013 vo vyske

1o Posudzovala sa iba ¢ast 1 vykazu FIN 1-12.
1 Obce s po¢tom obyvatelov do 2000 sa zaviazali nezvy$ovat vydavky na mzdy a tovary a sluzby.
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57 mil. eur (0,1 % HDP), ale na tkor vytvorenia novych zavdazkov* $tatneho rozpoctu vodci
Zelezniciam v sume 74 mil. eur. Po zohladneni tychto vzdjomnych vztahov je vysledny vplyv
zaporny vo vyske 17 mil. eur.

Box 2: Vplyv preradenia ZSR do sektora verejnej spravy

Z hladiska sektorového zaradenia Zeleznic SR (ZSR) zohralo kli¢ovu ulohu pravidlo 50 %
definované metodikou ESA 95 (t. j. posudenie toho, & viac ako 50 % vyrobnych nakladov
pokryva trzbami). Vdaka zvy$enym dotdciam zo $tatneho rozpo¢tu od roku 20m ZSR
nespliiaju toto pravidlo, ¢o znamena, Ze od tohto obdobia boli preklasifikované do sektora
verejnej spravy. Tato zmena ovplyvnila bilanciu verejnej spravy (prijmy, vydavky, saldo a dlh)
v rokoch 201 az 2013, pricom ich sumarizuje nasledovna tabulka:

Tab. 4: Vplyv zaradenia ZSR do sektora verejnej spravy

mil. eur % HDP
2011 2012 2013 2011 2012 2013
Saldo verejnej spravy 215 47 58 0,31 0,07 0,08
Hruby dlh verejnej spravy 212 200 68 0,31 0,28 0,09
Zdroj: SU SR

Dlhodobo stratové ZSR maju v celom horizonte pozitivny vplyv na saldo rozpoétu.
Vysvetlenie poskytuje vyska transferov zo $tatneho rozpoctu, ktoré prave od roku 2011 narastli
v priemere 0137 mil. eur oproti roku 2010 a negativne ovplyviiovali saldo rozpoétu. ZSR po
zvySeni dotdcii postupne dosiahli kladny hospodarsky vysledok, ktory tak po zaradeni do
sektora verejnej spravy cdiasto¢ne kompenzuje doteraj$i len negativny vplyv na saldo.
Specifikom roka 2011 bola jednorazovo zatétovana pohladavka ZSR vo vyske 177,3 mil. eur za
neuhradené straty rokov 2004 az 2010. V rovnakej vyske bol v roku 20m1 zau¢tovany aj zavazok
na strane $tatneho rozpoctu, ¢o malo az do tejto notifikdcie negativny vplyv na saldo. Po
zaradeni ZSR s pozitivnym vplyvom sa tieto pohladavky a zavizky navzajom kompenzuju.

Hruby dlh verejnej spravy dosiahol na konci roku 2013 uroven 55,4 % HDP. V porovnani
s rozpoctovou progndzou vo vyske 54,9 % HDP je vyssi o 0,5 % HDP. DIh tymto prekro¢il
vyznamnu hranicu ustavného zdkona o rozpoétovej zodpovednosti spojend s povinnostou
viazania 3 % vydavkov §tatneho rozpoctu v roku 2014 a zostavenia rozpoctu verejnej spravy na
rok 2015 s nerasttiicimi vydavkami. Trajektoria ndrastu dlhu sa nezastavila (v roku 2012 bol na
urovni 52,7 % HDP), o stabilizacii je pred¢asné hovorit a pravdepodobnost zostavenia
vyrovnaného rozpoc¢tu v roku 2016 sa zvysila.

2 Zo $tatneho rozpoctu boli hotovostne uhradené existujice zavizky voci ZSR vo vyske 73,8 mil. eur (s
neutrdlnym vplyvom na saldo - vysgie hotovostné vydavky kompenzované poklesom zavazkov),
pri¢om nové zavazky $tatu dosiahli 74,0 mil. eur.

3 Okrem priameho vplyvu na bilanciu verejnej spravy bude mat preklasifikovanie Zeleznic do sektora
verejnej spravy aj pozitivny vplyv na vysku HDP. Revizia sa uskuto¢ni pravdepodobne v septembri
2014.
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DIlh v nominadlnom vyjadreni klesol v porovnani s rozpo¢tom o vy$e 800 mil. eur (1,1 % HDP),
napriek tomu vs$ak jeho podiel na HDP vzrastol. Vyrazne niz$ia aroven hrubého domaceho
produktu vdésledku menej priaznivého makroekonomického vyvoja je
najvyznamnejsi faktor narastu dlhu (prispevok 1,7 perc. bodu). K zvySeniu dlhu prispelo
aj zaradenie dlhu niektorych subjektov do sektora verejnej spravy na zaklade
rozhodnutia Eurostatu. Ide konkrétne o presmerovanie ¢asti dlhu novovytvorenej Agentary
pre nudzové zasoby ropy a ropné produkty vo vyske 465 mil. eur (0,6 % HDP) do dlhu
verejnej spravy™ a preradenie ZSR do sektora verejnej spravy s dlhom vo vyske 68 mil.
eur (0,1 % HDP). Vmensej miere prispeli k narastu dlhu aj zdvdzky z EFSF a zdvdzky
samosprav, ktoré klesli pomalsie ako predpokladal rozpocet.

1Y/

Tab. 5: Rozdiely oproti rozpoctu 2013 mil. eur % HDP
HRUBY DLH VS - ROZPOCET 40 835 54,9 |
Emisie $tatneho dlhu (dlhopisy, SPP a tvery) -1 486 -2,1

DIh Agenttry pre nudzové zasoby ropy a ropnych produktov 465 0,6

DIh ZSR 68 0,1

DIh obcia VUC 50 0,1

EFSF 40 0,1
Ostatné vplyvy 4 0,0
Vplyv zmeny nominalneho HDP - 1,7
HRUBY DLH VS - SKUTOCNOST 39975 554 |
Pozn.: ide o vplyvy na dlh, (+) zvysenie dlhu a (-) zniZenie dlhu Zdroj: MF SR, RRZ

Na druhej strane bol tento narast do velkej miery kompenzovany niZ$ou ¢istou emisiou
statneho dlhu* 01,5 mld. eur (2,1 % HDP). Lepsi vyvoj hotovostného schodku $tatneho
rozpo¢tu v porovnani s rozpo¢tom (priblizne o1 mld. eur) a dodato¢né hotovostné prijmy
neovplyviiujuce saldo verejnej spravy (superdividendy, predaj nidzovych zdsob ropy) umoznili
zniZit narast dlhu bez vyrazného vplyvu na hotovostné rezervy.

4 Na zdklade rozhodnutia Eurostatu sa do dlhu verejnej spravy zauctoval dlh rovnajuci sa
hotovostnym prijmov z predaja.

5 Ide o nové emisie zniZzené o splatky existujuceho dlhu. V tejto polozke je zahrnuty dlh zo
$tatnych dlhopisov, $tatnych pokladni¢nych poukdzok a vladnych tverov.
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