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Viazeny pan poslanec,

vo VaSom liste zo diia 26. jala 2017 ste sa na Radu pre rozpoétovii zodpovednost’ (d’alej len
»-Rada®) obritili so Ziadostou o poskytnutie podrobnych informacii ohladom eurdpskych zachrannych
mechanizmov, ktorych stéast’'ou je aj Slovenska republika.

Rada zavizky Slovenskej republiky monitoruje z hl'adiska ich celkovych vplyvov na verejné
financie a €isté bohatstvo, z toho dévodu ma k dispozicii len niektoré z Vami Ziadanych informacii
a v menej podrobnom ¢leneni. Na ziskanie kompletnych informacii Vam odporu¢am obratit’ sa na
Ministerstvo financii SR, ktoré zohrava aktivnu @lohu v jednotlivych mechanizmoch a ktoré
spolupracuje so Statistickym tiradom SR pri vykazovani udajov v narodnych Gétoch.

V prilohe Vam posielam informacie, ktoré mé Rada k dispozicii na i¢ely monitorovania vyvoja
vo verejnych financiach. Ide o udaje z verejne dostupnych zdrojov: z dokumentov Ministerstva financii
SR (3titne zdveredné ucty, suhmné vyroéné spravy za prisluiné roky), databidzy Eurostatu
a z internetovej stranky Europskeho nastroja finanénej stability.

S pozdravom,

e
/(s

Ing. Ivan Sramko
predseda
Rady pre rozpoétovii zodpovednost’

doc. Ing. Miroslav Beblavy, PhD. P
poslanec
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Priloha: Udaje k jednotlivym eurépskym zachrannym mechanizmom

Slovenska republika sa podiela na poskytovani pomoci krajinam prostrednictvom Eurdpskeho
nastroja finanénej stability (dalej len EFSF), Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu (dalej len
ESM) a Eurépskeho finan¢ného stabilizaéného mechanizmu (dalej len EFSM).

EFSF

Ide o predchodcu ESM. Slovenska republika sa ako dlensky $tat EFSF zaviazala poskytovat
zaruky za dlhové finan¢né nastroje vyddvané EFSF v pripade %iadosti ¢lenského 3tatu eurozony
o finanéna pomoc'. Majetkova udast Slovenska v EFSF predstavuje 282 tis. eur. Stav zdruk
Slovenska ku koncu jednotlivych rokov sumarizuje tabulka 1.

Vplyv tohto mechanizmu v metodike ESA 2010 na hruby dlh Slovenska je odli¥ny v porovnani
s vjkou poskytnutych zéruk. Zaznamenava sa menovita hodnota poskytnutej pomoci, a nie
suma zaruk, ktora je vy$ia ako menovitd hodnota. Podla rozhodnutia Eurostatu* EFSF nie je
samostatnou ingtituciondlnou jednotkou, preto vplyvy jeho operdcii sa presmeruju do
jednotlivych ¢lenskych krajin podla ich prislugného podielu a ovplyviiujt ich saldo verejnej
sprévy, dlh a stivahu.

Tabulka 1: Vplyv EFSF na saldo a dlh verejnej spravy Slovenska (mil. eur)

Vplyv na hruby dlh (maastrichtsky dlh, k 31.12.) 173 1494 1895 1997 188" 1881
Vplyv na saldo v‘e_lv'ejn;:}sprévy (ESA zom}N R 3 9 « 6 5 3 2
- irokové prijmy 5 19 28 35 32 28
- trzby 1 5 2 1 o o
- urokové naklady -3 -14 -24 -30 -28 -26
- prevadzkové ndklady o o o o o o
Q}'léka zaruk (k 31.12.)" B - wn/a 7 nfa 2 188A 2 38 2 183 h/a

* ide 0 podmieneny zdvdzok (sucast ¢istého bohatstva) Zdroj: MF SR (sthrnné vyroéné sprdvy, Stdtne zdverecné ucty)

** pokles suvisi s tym, Ze Grécko vyuZilo prostriedky pvodne uréené na rekapitalizdciu gréckych bdnk na splatenie dlhopisov
vydanych EFSF

RRZ na tiéely hodnotenia dlhodobej udrZatelnosti verejnych financii odhaduje aj vplyv EFSF na
hruby dlh v 50-roénom horizonte (tabulka 2). Vychadza zo splatnosti jednotlivych tranZi pomoci
poskytnutych dotknutym krajindm a z predpokladu, Ze sa tieto prostriedky splatia v plnej vyske.
Podra aktudlneho planu pomoci by posledna spltka tveru mala byt splatena EFSF v roku 2056.

Tabulka 2: Vplyv EFSF na hruby dlh Slovenska - odhad RRZ (mil. eur)

Vplyv na hruby dlh (maastrichtsky dlh, k 31.12.) 1881 1881 1726 1103 220 o

Zdroj: RRZ, EFSF

'tV zmysle zékona o pecifickych $tatnych zarukich sa Slovensko musi podielat na celkovej vyske zaruk do sumy,
ktora nepresiahne 7 727 570 tis. eur. Zaroveii sa musi podiefat na dal$ich zaruénych mechanizmoch potrebnych
na ziskanie AAA ratingu pre EFSF, napriklad poskytnutim dodatoenyjch zaruk EFSF do vysky 165 % svojho podielu
na zarukéch pre kazdu emisiu (zdroj: MF SR, Sihrnna vjro&n4 sprava za rok 2015, oktober 2016).

: Rozhodnutie Eurostatu zo dfia 27. januara 2om (http://ec.europa.eu/ eurostat/documents/2995521/5034386/2-
;’]Olzou-APA_EN.PDF[2§D64).Q4-40a9—4h§()::l441;_691w18d).
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ESM

ESM predstavuje trvaly mechanizmu pomoci krajindm vo finan¢nych problémoch. Zakladné
imanie ESM v sume 700 mld. eur tvori 8o mld. eur vo forme splatenych akcii (z toho podiel SR:
659,2 mil. eur) a 620 mld. eur vo forme akcif splatnych na vyzvanie (z toho podiel SR: 5 109 mil.
eur). Slovenska republika sa ratifikiciou zmluvy, ktorou sa zriaduje ESM zaviazala, Ze v pripade,
ak trovefi splateného imania klesne pod schvalenych 8o mld. eur absorbovanim strat ESM,
Spravna rada ESM vyzve akcionarov na jeho navySenie. K tomuto kroku zatial nedoslo.

7 hladiska metodiky ESA 2010 je ESM samostatnou instituciondlnou jednotkou Eurépskej tinie?,
t.j. jej aktivity sa zaznamenavajt samostatne od narodnych uétov jednotlivych krajin. Na rozdiel
od EFSF, dlh vytvoreny ESM sa zaznamené v Giétoch ESM, anie v ¢lenskych $tatoch. Priame
vplyvy na &lenské krajiny by sa prejavili iba v pripade zaznamenania strat a potreby doplnenia
kapitalu.

Tabulka 3 sumarizuje vplyvy ESM na verejné financie Slovenska. Slovensko uhradzalo v rokoch
2013 a¥ 2015 vklady do zakladného imania ESM v celkovej vyske 659,2 mil. eur. Vplyv na hruby
dlh je nepriamy, ato z toho dévodu, Ze zabezpetenie tychto prostriedkov (za predpokladu
ceteris paribus) viedlo knarastu hrubého dlhu o uvedend sumu. Za predpokladu pouzitia
priemernej vynosnosti poZadovanych investormi na finanénych trhoch moZno orienta¢ne
odhadntit vplyv na tirokové ndklady dlhy, tj. na saldo verejnej spravy v jednotlivych rokoch
v metodike ESA2010.

Tabulka 3: Vplyv ESM na saldo a hruby dlh verejnej spravy Slovenska (mil. eur)

Vklady SR do zakladného imania 264 264 132 o
Vplyv na hruby dlh (k 31.12.) 264 527 659 659
Vplyv na tirokové naklady - odhad RRZ 4 10 15 17

Vynosy novoemitovanych dlhopisov - odhad RRZ 2,78% 2,37% 2,39% 0,83%

Zdroj. MF SR, RRZ

EFSM
Ide o mechanizmus, ktorym Eurdpska komisia poskytovala finanéni vypomoc krajinam
prostrednictvom dlhopisov emitovanych v mene Eurépskej tnie.

Slovenska republika priamo neposkytovala prostriedky do tohto mechanizmu a nie st z neho
zaznamenané ¥iadne priame vplyvy na verejné financie. Z toho dévodu RRZ nedisponuje tidajmi
o potencidlnych vplyvoch tohto mechanizmu na verejné financie Slovenska.

3 Rozhodnutie Eurostatu zo dila 31. januara 2013
(http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/Eurostat-Decision-on-ESM pdf/6e87bbei-fo81-43a4
8543-cc62f32eefcy).







