RRZ Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

RADA PRE ROGZ

ZODPOVE (jl’ll 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za 2Q) 2021 nowcast HDP za 3Q 2021

+ 0,9 % (medzikvartdlne) +1,3 % (medzikvartdlne) Progn6za KRRZ (inz0m)  +4,0 %

odhad rastu HDP za rok 2021

+ 9,7 % (medziro¢ne) +1,1 % (medziro¢ne) Prognéza VPMP (jinz02)  +4,6 %

Aktualny odhad stvrtro¢ného rastu realneho HDP
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* VpMP - Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroj: KRRZ, MF SR skutoénost ——prognéza VpMP (6/2021) progn6za KRRZ (6/2021)

Medzikvartalny rast HDP v druhom $tvrtroku dosiahne podla odhadu KRRZ + 0,9 %, ¢o znamena medziro¢ne
vys$siu uroven oproti slabému druhému stvrtroku 2020 o 10 %, ale stdle o 3 % horsiu troven ako pred prichodom
pandémie. Postupné ozivenie ekonomiky je v stlade s prognézami instittcii z juna 2021, situdciu mézu skomplikovat
problémy s nedostato¢nymi vyrobnymi kapacitami po krize a pripadna tretia vina pandémie na Slovensku. Statisticky urad
zverejni oficidlny rychly odhad rastu HDP za druhy $tvrtrok 17. augusta 2021.

Zahrani¢ny dopyt sa obnovuje slabsim tempom, ale presahuje predkrizové urovne

e Zahrani¢ny dopyt sa obnovuje slabsim tempom z dévodu nedostatku vyrobnych kapacit najmd v priemysle, avsak
nedostatok vstupov do vyroby pésobi v niektorych sektoroch tlmiaco i na spotrebu domdcnosti cez slabsie spotrebné
dovozy. Spotreba domdcnosti je timend i ndrastom infldcie.

e Export a investicie boli primdrnym zdrojom prepadu HDP na zaciatku pandémie, na rozdiel od exportu vsak obnova
investicii a ich vyhlad nadalej ostdva negativny, pricom v druhom a tretom stvrtroku ostdva blizko minuloro¢nych trovni.
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vyk.) spravy domacnosti (pravé os)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne
publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi

www.rozpoctovarada.sk a postupne presnejsi odhad HDP a dalsich indikatorov pred ich oficidlnym zverejnenim,

¢im nenahradza prognozu.




Efektivnost trhu prdce je v sticasnosti horsia nez pred
pandémiou, nezamestnanych menej ako 1 rok ubtida
len pomaly. Dévodom su ndsledky pandémie
a pomalsi ndvrat zamestnanych do sektorov
postihnutych lockdownmi.

Pod predkrizovou tiroviiou ostdvajil i vyplatené mzdy
(mzdovd bdza), podla posledného tdaju z vybranych
odvetvi 01,5 %. VyssSie objemy miezd pustané do
ekonomiky mézu byt opdtovne brzdené koncom roka
ndrastom zamestnancov v karanténne pripadne z
dévodu pandemickej PN.

Podla nowcastu KRRZ si zamestnanost imzdy
udrzia v strede roka rast, zamestnanost prekond
minuloro¢ni uroveri pravdepodobne aZ v poslednom
Stvrtroku 2021.

Ekonomika je aktudlne podla ndsho nowcastu vyse 3
% pod predkrizovym  Stvrtroénym  vykonom
z posledného  kvartdlu 2019. Silnejsie oZivenie
ekonomiky oc¢akdvame v tretom S$tvrtroku. Posledny
Stvrtrok bude mierne tlmeny novou vinou pandémie.
Vzhladom na relativne nizku zaoc¢kovanost populdcie
na Slovensku je riziko vyvoja ekonomiky koncom roka
naklonené smerom nadol.

Prognéza KRRZ ocakdva oproti progndze VpMP
(Vybor pre makroekonomické progndzy) silnejsi
brzdiaci  vplyv  nedostatku  suciastok  na
vyrobua ndsledne i na spotrebu.

2019Q 4 = 100 (Uroveri tvorby HDP za §tvrtrok)

Publikdcie indikatorov / medzikvartdlny rast z modelu v % (qoq)

11.6.2021 Narodné uéty 1Q 2021, maloobchodné trzby
18.6.2021 zahrani¢ny obchod, mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia
25.6.2021 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment, nezamestnanost
2.7.2021 indikatory sentimentu, DAX index, EU fondy
9.7.2021 maloobchodné trzby, zahrani¢ny obchod
16.7.2021 mesa¢né indikatory z odvetvi, inflacia
23.7.2021 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment, nezamestnanost
30.7.2021 indikatory sentimentu

3.9.2021 Publikdcia udajov za 2Q 2021, qog, SU SR

Aktudlny odhad 1Q a°d
yoy
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy

www.rozpoctovarada.sk
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* Odhady upravené pomocou optimalizacnej metédy na zdklade bilancovania zloZiek HDP a zverejneného rychleho odhadu HDP
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Rychly odhad HDP za 2. $tvrtrok 2020 bude zverejneny 17. augusta 2021.
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Zdroj: KRRZ, MF SR, SU SR
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