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Kratkodoba progndza ekonomiky (nowcasting)

(august 2021)

Pripravil: M. KI'a¢ik (miroslav.klucik@rrz.sk)

odhad rastu HDP za rok 2021
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* VpMP - Vybor pre makroekonomické prognézy Zdroj: KRRZ, SU SR, MF SR skutotnost ——Prognoza VpMP (6/2021) —— Progndza KRRZ (6/2021)

Medzikvartalny rast HDP za druhy $tvrtrok 2021 bol podla rychleho odhadu SU SR na trovni 2,0 %, ¢o je lepsi vysledok ako
odhad v ramci strednodobej prognozy KRRZ (0,7 %), ¢i prognozy VpMP (1,5 %). Odhad bol v8ak v rozpati neistoty odhadu
posledného nowcastu (1,3 %). Na zdklade aktualnych informdcii by mal HDP pokradovat v raste i v trefom $tvrtroku
a to o 1,2 %. Ozivenie ekonomiky budu komplikovat nadalej narusené dodavatel'ské retazce spolu s nastupujicimi vlnami
pandémie.

Trh prace sa postupne zotavuje, ¢isla inflacie budu silné i v dal$ich mesiacoch

e  Trh prdce sa postupne zotavuje, pocet zamestnancov sa blizi k minuloro¢nym tirovniam. Ocakdvany pocet zamestnancov
v priemysle, stavebnictve a v sluzbdch poklesol oproti predoslym dvom mesiacom len zanedbatelne a v obchode o¢akdvaji
firmy ich rast. Rast nomindlnych miezd podla prognéz a nowcastu prekroci pravdepodobne v tomto roku v priemere 5%..

e Nedostatok komponentov pre vyrobu v priemysle, ktory pretrvdva s réznou intenzitou uz od marca 2021, zabrariuje

silnejsiemu zotaveniu exportnej vykonnosti. Potvrdzuju to domdce i zahranicné prieskumy medzi manazérmi v priemysle
za august, ¢o zhorsuje vyhliadky exportu na druhy polrok 2021 oproti p6vodnym prognézam. Rast cien sa ku koncu roka
postva k 4 %.

----- prognéza VpMP (jin 2021)
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Zamestnanost (§t. Nominalne mzdy Spotreba verejnej Spotreba HDP CPI Fixné investicie Import (prava os) Export (prava os)
wyk.) sprévy domécnosti (prava os)

Nowcasting je zalozeny vylu¢ne na modelovej kvantifikacii vplyvu pravidelne

publikovanych tdajov na aktualny makroekonomicky vyvoj s cielom ziskat skorsi
a postupne presnejsi odhad HDP a dals$ich indikdtorov pred ich oficidlnym zverejnenim,
¢im nenahradza prognozu.
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Rast cien p

Po uvolneni protipandemickych opatreni sa
obnovili inflacné tlaky, k rastu infldcie prispieva
nielen vysoky dopyt ale iponuka. Na strane
ponuky ide o rast ndkladov vstupov a zdroveri o
nedostatoc¢ny objem vyroby pri silnom dopyte.

Ocakdvania spotrebitelov ohladom rastu cien sa
mierne stupriuju, potvrdzuje ich aj skutoc¢nd
infldcia. Po tvrdych lockdownoch zaciatkom 2020
sa odstrdnila vdzba vnimanej a skutocnej infldcie,
v suicasnosti sa vdzba obnovila.

Sentiment naznacuje i negativne rizikd
v ostatnych sférach ekonomiky, najmd zhorsenie
situdcie v priemysle, kedZe indikdtor dévery sa
v auguste na Slovensku dostal do minusovych
Cisiel po prvykrdt od marca 2021, podnikatelské
ofakdvania klesli pod marcovi turoveri i v
Nemecku.
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o ¥
A ~

Inflacia (ro¢nd)

----- Inflacia (3tvrfro¢nd)

V druhom stvrtroku ekonomika dobehla stratu z prvého

Slovenskd ekonomika vymazala nakoniec v druhom
Stvrtroku  pokles HDP  zprvého  Stvrtroka
poznaceného tvrdsimi lockdownmi. Tvorba HDP
ostdva pod predpandemickou urovriou aj v trefom
Stvrtroku, medzera sa vsak vyraznejsie zuZuje.

Pévodne ocakdvané silnejsie oZivenie ekonomiky
v trefom Stvrtroku komplikuju problémy
s doddvatelskymi a vyrobnymi kapacitami suvisiace
s pandemickymi vinami vo svete.

Prognéza KRRZ ocakdva oproti prognéze VpMP
(Vybor pre makroekonomické progndzy) silnejsi
brzdiaci vplyv nedostatku suciastok na vyrobu
a ndsledne i na spotrebu.

Publikicie indikdtorov / medzikvartalny rast z modelu v % (qoq)
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Spotreba
verejnej spravy

Spotreba
domécnosti

HDP

9.7.2021 maloobchodné trzby, zahrani¢ny obchod

1.21

16.7.2021 mesacné indikdtory z odvetvi, inflacia 1.47
23.7.2021 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO sentiment, nezamestnanost 147
30.7.2021 indikdtory sentimentu 1.52
6.8.2021 maloobchodné trzby, DAX index, EU fondy 155
13.8.2021 mesa¢né indikdtory z odvetvi, inflicia, zahrani¢ny obchod 1.61
20.8.2021 rychly odhad HDP, nezamestnanost 1.62

30.8.2021 zahrani¢ny obchod (CPB), IFO, indikatory sentimentu 159

3.9.2021 Publikicia tdajov za 2Q 2021, qog, SU SR

Aktudlny odhad 1Q L
yoy 3.8%
(+/- 1 $tandardnd odchylka) yoy (23/53)
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Struktira HDP za 2. $tvrtrok 2021 bude zverejnena v piatok 3. septembra 2021.
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