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Zaciatok roka v znameni silnejsieho rastu

V porovnani s februdarovou prognézou by mal byt rast ekonomiky v prvom stvrtroku o nie¢o
rychlejsi. Odhadujeme narast HDP o 0,4 % medzikvartalne, ¢o predstavuje zrychlenie
oproti predoslému stvrtroku. Spotrebitel'sky dopyt zostava pomerne solidny, podobne aj
vykonnost europskej a svetovej ekonomiky. Z toho by mal tazit aj trh prace.
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Ekonomika SR aj zac¢iatkom tohto roka podla nowcastingu mierne rastie. Oproti koncu roka 2022
by mal byt rast ekonomiky v prvom stvrtroku o nieco rychlejsi. V porovnani s februdrovou
prognozou RRZ je tento odhad tieZ priaznivejsi.

Spotreba domdcnosti by mala pod tlakom vysokej inflacie rast len nepatrne. Redlne mzdy su vo faze
poklesu. Napriek tomu v$ak zrejme domdcnosti uberajt aj z nahromadenych uspor a predajcovia v
sluzbach a obchode v prieskumoch informuji o pomerne solidnej Grovni spotrebitel'ského dopytu.
Po poklese v predoslom kvartali sa prebera nas export. Taha ho zlepsena ocakavana vykonnost
ekonomiky eurozoény zaciatkom roka. Investicie sa tieZ ozivuju, k ¢omu pomohlo vyraznejsie
¢erpanie fondov EU v januari a zvy$ena dovera v stavebnictve. Spotrebné vydavky vo verejnom
sektore maju tieZ rastovd tendenciu, a to aj v redlnom vyjadreni.

Nas export by mohol dodato¢ne tazit zo zlep$enej ekonomickej vykonnosti v Cine, ktora je od
zaciatku roka impulzom pre svetovi ekonomiku ako celok. Aktivita sa tu rozbieha po uplynuti
protipandemickych restrikcii.

Mierne priaznivejsi vyvoj ekonomiky sa prejavuje aj zlepSenym dopytom po pracovnej sile. Pri
vysokom raste vyrobnych ndkladov budu ale zamestnavatelia v najimani zamestnancov
opatrni a zamestnanost by za cely tento rok mala narast len mierne.
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Graf 3: Medzikvartalny rast zamestnanosti v %
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Tabulka 1: Hlavné ukazovatele progndzy (redlny rast v % oproti predoslému obdobiu)
Prognéza | Nowcasting | Prognoza

1Q23 1Q23 2023
HDP 0.2 0.4 1.8
Spotreba domacnosti -0.3 0.4 0.4
Fixné investicie 0.3 1.6 9.5
Spotreba verejnej spravy 0.9 2.8 0.3
Export tovarov a sluzieb 0.2 1.5 2.3
Import tovarov a sluzieb 0.3 1.7 2.6
Zamestnanost’ (ESA) 0.0 0.2 0.4

Poznamka: Prognéza RRZ z februara 2023; Nowcasting marec 2023

Tabulka 2: Signal pre prognoézu rastu hlavnych ukazovatelov na rok 2023
Premenna Signal Legenda

Kone¢na spotreba domacnosti t Vyrazné prehodnotenie nahor
Investicie Mierne prehodnotenie nahor
Export Bez vyznamného prehodnotenia
HDP Mierne prehodnotenie nadol
Zamestnanost ‘ Vyrazné prehodnotenie nadol

-

Makroekonomicky nowcasting je vystupom analytikov Kancelarie Rady pre rozpoétovii zodpovednost
(KRRZ). Nowcasting je rychly modelovy odhad vyvoja ekonomiky v prebiehajiucom $tvrtroku beruci do
Gavahy najnovsie ukazovatele stvisiace s vyvojom HDP a zamestnanosti v SR. Nie je plnohodnotnou
progndzou, nakolko priestor na expertny tusudok je pri nom obmedzeny a aktualizuje len jeden $tvrtrok
progndzy. Metodické podrobnosti uvadzame v komentdri.

> Udaje su sezdénne ocistené, v redlnom vyjadreni a ich zdrojom je SU SR a odhady analytikov KRRZ, ak
nie je uvedené inak.


https://www.rrz.sk/wp-content/uploads/2023/03/nowcasting_metodicky_03_23.pdf

