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Hodnotenie makroekonomickej progndzy MF SR

Rada pre rozpoctovu zodpovednost (RRZ) zverejnila 23.6.2023 svoju makroekonomickd progndzu
s cielom zohladnit najaktudlnejsie informacie z ekonomického vyvoja a vyhodnotit realistickost
progndzy Ministerstva financii SR (MF SR) schvalovanej Vyborom pre makroekonomické progndzy.

Tabulka 1: Rast ekonomiky v prognézach institucii

HDP redlny rastv % Skut. ’ Prognéza Zmena oproti predoslej prognéze v p.b.
Institdcia 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027

MF SR (jun 2023) 1,7 1,2 1,3 3,1 2,1 2,1 -0,1 -0,5 +0,4 +0,2 -

RRZ (jun 2023) 1,7 1,3 1,5 2,7 2,8 2,5 -0,6 +0,0 -0,2 +0,2 -

NBS (juin 2023) 1,7 1,4 3,3 3,2 = 5 +0,1 +0,1 +0,2 s s

OECD (jun 2022) 1,7 1,3 2,0 = = = +0,7 -0,1 = = s
MMF (april 2022) 1,7 1,3 2,7 2,9 2,8 2,7 -0,2 -0,7 -0,3 -0,2 -0,1

EK (maj 2022) 1,7 1,7 2,1 = = - +0,2 +0,1 - = =

Zdroj: RRZ, NBS, OECD, MMF, EK, MF SR, $U SR
RRZ hodnoti prognézu MF SR ako celkovo realisticku.

Sucasné ekonomické prostredie v SR je ovplyvnené vysokou inflaciou, ktora zacdiatkom roka
prekonala ocakavania. Komoditny cenovy Sok sa do spotrebitelskych cien dostdval dihSie. To oslabuje
spotrebu domacnosti, ktord momentalne klesa. Rast ekonomiky v tomto roku zrejme bude benefitovat
len z dopytového impulzu z Eerpania fondov EU. Rast zahraniéného dopytu po nasich vyrobkoch je
oslabeny, nakolko ho negativne zasahuje vysoka inflacia a prisnejsie finanéné podmienky. Naopak
v daldich rokoch by sa mal prejavit vplyv korekcie cien komodit, vy$sieho zahrani¢ného dopytu
a investicii z Planu obnovy, takZze ekonomika by sa mala dostat k vy$sim tempam rastu.

Progndza predloZend na rokovanie VpMP oc¢akava, Ze po nizkom raste v tomto roku bude vykonnost
ekonomiky rast pomerne pomaly aj v budicom, ¢o je realistické v suvislosti s odznenim dopytu
stvisiaceho s 3. programovym obdobim fondov EU. V roku 2025 rast HDP vrcholi kvéli oZiveniu vacsiny
zloZiek dopytu pri vyrazne zredukovanej inflacii. Ku koncu horizontu prichddza ndvrat k nizSim
tempdm rastu ekonomiky v sulade s odznenim kladného dopytového efektu odrazenia globalneho
rastu od dna.

Ocakavany profil oZivenia je podobny progndze RRZ, aj ked' rozloZenie rastu v ¢ase predpokladame
rovnomernejsie, kym predloZena progndza koncentruje vyraznu ¢ast rastu iba do roku 2025. TImiaci
efekt na progndézu oboch institucii ma ocakavana konsolidacia verejnych financii v zmysle platnych
vydavkovych limitov. Vnimame mierne konzervativne tempo rastu HDP v prognéze MF SR na konci
horizontu progndzy. V tom ¢ase bude pozitivne pdsobit ukoncovanie ¢erpania zdrojov z Planu obnovy

1 Vybor pre makroekonomické prognoézy (VpMP) zasadal 14.6.2023, kedy bola prerokovand progndza predlozena
ministerstvom financii. Nasledne jednotlivé zucastnené institicie poskytuju svoje hodnotenie. V sulade
s legislativnou poziadavkou vydavkovych limitov na 4-ro¢nu progndézu VpMP prerokoval progndzu rozSirenu na
aktudlny rok a najblizsie 4 roky. Rovnako bol rozsireny aj horizont prognézy RRZ.
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a realizdcia investicii v automobilovom priemysle. Predpokladame, Ze rast priemernej mzdy bude
celkovo v horizonte prognézy mierne silnejsi oproti MF SR. Dévodom je najma napatie na trhu prace
v podobe postupne klesajlicej nezamestnanosti smerom k5 %, oneskorené efekty inflacie na rast
miezd a silnejsi oCakdvany ndarast vo verejnom sektore. Naopak RRZ o¢akava mierne niZsiu inflaciu ku
koncu horizontu z dévodu poklesu cien globalnych komodit.

Uvedené rozdiely medzi RRZ a MF SR sa z hladiska vyvoja rozpoctovych zdkladni do velkej miery
kompenzuju. Na zdklade rozdielov v prognézovanych makroekonomickych zakladniach pre hlavné
vydavky a prijmy rozpoc¢tu odhadujeme mierne nizsi deficit verejnej spravy o velkosti 0,1 az 0,2 %
HDP pre vacsinu rokov prognoézovaného horizontu, ¢o suvisi najma s vyssim celkovym rastom miezd
v progndze RRZ. Vzhladom na uvedené hodnotime makroekonomicku prognézu MF SR ako celkovo
realisticku.

Po uvedenom hodnoteni makroekonomickej prognézy MF SR hodnotila Kanceldria RRZ progndzu
vybranych prijmov avybranych vydavkov MF SR predlozend na zasadnutie Vyboru pre darnové
progndzy dna 22.6.2023. Predlozend progndza vychadzala z makroekonomickych zakladni vopred
schvalenych Vyborom pre makroekonomické progndzy. Prognézu prijmov aj prognézu vydavkov
MF SR vyhodnotila Kancelaria RRZ ako realisticku.
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