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Ozivenie ekonomiky bude len postupné a mierne

Ekonomika SR by v prvom S$tvrtroku mala mierne vzrast. Tempo rastu odhadujeme na 0,5 %
medzikvartalne, rovnako ako nasa decembrova prognéza. HDP SR vzrastie hlavne vdaka vyvoju
mierne ozZivenej spotreby domacnosti a exportnej vykonnosti. Zamestnanost by mala z dévodu
odchodov do déchodku klesnut. Na rok 2024 predpokladdme rast HDP 02,1 %, rovnako ako
v predoslej prognédze.
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Pozndamka: Ocistené od dovoznej ndroc¢nosti

Na zadiatku tohto roka ekonomika SR podla nowcastingu rastie tempom 0,5 % medzistvrtroéne.
Rovnaky rast predpokladala aj nasa decembrova progndza. Ocakdvame teda zrychlenie oproti zaveru
minulého roka (0,3 %). Celorocny rast HDP v tomto roku odhadujeme na 2,1 %, teda zrychlenie rastu
ekonomiky v porovnani s minulym rokom (1,1 %), taktieZ bez zmeny oproti predoslej prognéze.

Inflacia v januari vyrazne spomalila, ¢o pri rasticich mzdach a prijmoch bude podpornym impulzom
pre spotrebu domacnosti. Pretrvdvajuci narast spotrebitelskej dévery v poslednych mesiacoch
naznacuje, ze vydavky by mali opat zacat rast. Rast spotreby domacnosti v 1. $tvrtroku tohto roka by
mal byt kladny, ale nepatrne miernejsi oproti nasej poslednej progndze, hlavne kvéli slabsim tribam
zo zaveru minulého roka, ktory sa prelieva aj do zaciatku tohto roka.

Po poklese vminulom roku by malo ddjst k oZiveniu exportnej vykonnosti nasho priemyslu.
Naznacuju to prvé signaly z prieskumov aktivity a predikcie zahrani¢nych institlcii. OZivenie by malo
byt spésobené najmi globalne nizSou inflaciou a rasticimi mzdami.

Odhadujeme aj mierny rast investicii, ktory je tahany oZivenim dévery v stavebnictve a celkovo
v sukromnom sektore. Z dévodu niz3ej inflacie je v prvom Stvrtroku odhadovany vyssi realny rast
vladnej spotreby.

Na zaciatku tohto roka o€akavame pokles zamestnanosti, najma z dévodu vysokého poctu Ziadosti
o predcasny dochodok na konci minulého roka. Zamestnavatelia pravdepodobne nedokdazu tak rychlo
doplnit stavy zamestnanosti. Takato strata pracovnej sily je strukturdlnym problémom, ktory robi
nasu ekonomiku menej vykonnou a konkurencieschopnou. Pokles zamestnanosti bude sprevadzany
poklesom celkovej pracovne;j sily, nie ndrastom nezamestnanosti.
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Graf 3: Medzikvartalny rast zamestnanosti
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Graf 4: PMI Eurozdna, priemyselnd vyroba
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Tabulka 1: Hlavné ukazovatele prognézy (realny rast v % oproti predoslému obdobiu)
Nowcasting

24Q1 februar

HDP

Spotreba domacnosti
Fixné investicie
Spotreba verejnej spravy
Export tovarov a sluzieb
Import tovarov a sluzieb
Zamestnanost (ESA)

0,5
1,4
2,7
-3,0
0,5
1,0
0,1

Prognéza*
24Q1

0,5
0,7
0,5
2,5
0,5
0,7
-0,3

Prognéza*
2024

2,1
3,1
6,7
2,1
3,7
6,0
0,4

Zdroj: Macrobond

*Pozndmka: Progndza RRZ z decembra 2023

Tabulka 2: Signal pre prognoézu rastu hlavnych ukazovatelov na rok 2024

PREMENNA SIGNAL PREMENNA SIGNAL
0 0

Konecna spotreba domacnosti Import

Investicie 0 HDP 0
Export 0 Zamestnanost

Spotreba verejnej spravy 0

LEGENDA

t Vyrazné prehodnotenie nahor

Mierne prehodnotenie nahor

‘ Vyrazné prehodnotenie nadol

0 Bez vyznamného prehodnotenia

Mierne prehodnotenie nadol

Poznamka k nowcastingu:

Makroekonomicky nowcasting je vystupom analytikov Kancelarie Rady pre rozpoctovu zodpovednost
(KRRZ). Nowcasting je rychly modelovy odhad vyvoja ekonomiky v prebiehajicom Stvrtroku berdci
do uvahy najnovsie ukazovatele suvisiace s vyvojom HDP a zamestnanosti v SR. Nie je plnohodnotnou
prognozou, nakolko priestor na expertny Usudok je pri fiom obmedzeny a aktualizuje len jeden Stvrtrok
progndzy. Metodické podrobnosti uvadzame v komentari.

Udaje st sezénne ocistené, v redlnom vyjadreni a ich zdrojom je SU SR a odhady analytikov KRRZ,
ak nie je uvedené inak.
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