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Co je ukazovatel dlhodobej udrzatefnosti? RRZ /.

* Pouziva sa na vyhodnotenie dlhodobej solventnosti Slovenskej republiky

 \Vlyjadruje, o kolko je potrebné okamizite a trvalo zvysit verejné prijmy a/alebo znizit
verejné vydavky, aby hruby verejny dlh v patdesiatrocnom horizonte ostal
na bezpecnej Urovni (t.j. nepresiahol 50 % HDP)

e Zohladnuju sa vsSetky opatrenia prijaté do konca roka (t.j. aj legislativhe opatrenia
v schvalenom v rozpocte na buduci rok), ale neobsahuje rizika priebezného vyvoja

v roku 2025
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DIhodoba udrzatelnhost sa zlepSila do pasma stredného rizika
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Potreba pokracovania v konsolidacii verejnych financii (1)

» Udrzatelnost sa zlepsila spat na uroven z rokov
2020-2021 a priaznivejsiu uroven ako na konci
dobrych casov tesne pred pandémiou.

e Aktualny dlh a strukturalny deficit je vSak vyrazne
vysSi ako pred pandémiou — nutnost riesenia
nepriaznivého stavu verejnych financii.

e Doslo vsak k citelnému zvyseniu danového
a odvodového zatazenia (najvyssie za poslednych 25
rokov) — prirodzene to obmedzuje priestor
na konsolidaciu cez zvysovanie dani.
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Potreba pokracovania v konsolidacii verejnych financii (2) RRZ /.

Trajektoria narastu hrubého dlhu bez dodatocnych opatreni
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Pozn.: ZS — zdkladny scendr vyvoja verejnych financii, UDU — ukazovatel dlhodobej udrzatelnosti
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* Hoci je udrzatelnost porovnatelnd s

rokmi 2020-2021 (stredné riziko
okolo 4% HDP), kvoli vyssiemu
aktualnemu strukturalnemu
deficitu by bez novych opatreni dlh
rastol rychlejsie a bol vyssi takmer
na celom horizonte

e Je to dosledkom okamzitého

narastu novych vydavkov, ktoré su
financovaneé predpokladanymi
usporami az postupne v buducnosti

* To zvysuje rizikovost

prefinancovania dlhu v
strednodobom obdobi ‘



K zlepSeniu prispeli opatrenia prijaté na rok 2025
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STAV UDRZATELNOSTI: ZS 2023 (rev. april 2025) “
Konsolidacny balicek 13
Ostatné opatrenia zvySujuce prijmy .-0,2
Sprisnenie naroku na predcasny déchodok - -0,4
Valorizacia miezd - -0,4
Ostatné schvalené legislativne opatrenia I +0,1
Ostatné vplyvy I -0,1
Posun bilancie a konsolidacie o rok I +0,1
Hospodarenie v roku 2024: I+0,1
- z toho: zavedenie trvalych 13. dochodkov +0,4
- z toho: ostatné vplyvy -0,3

STAV UDRZATELNOSTI: ZS 2024 (april 2025) “

 Viditelny pokrok v zlepsovani udrzatelnosti — zlepSenie 0 2,1 % HDP
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 Opatrenia vlady a parlamentu prijaté v roku 2024 zlepsuju udrzatelnost celkovo o 1,8 % HDP |”|||
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Vysoky deficit v ddchodkovom systéme, ktory sa ¢asom este prehlbi, RRZ /'
predstavuje nadpolovi¢nu zataz pre dlhodobu udrzatelnost /

Aktudlny stav VF* 3,1
Dodat. tlaky (voci 2024) na:~ — .
;dr:avcfcnl'ctvo 0,9
Dliodoba starostlivost 0,7 ,
- ukazovatel
_-" Prijmy z majetku 0,6  dlhodobej
A/
Deficit déchodkového systému vyrazne DAchodky B 0,5 ' udrzatelnosti
prispieva k ,,Aktualne.rr.w stavu VF“ za rok kolstvo  -0.5 v roku 2024 =
2024 (bez vplyvu 2. piliera): 4,1 % HDP
* PIné 13. déchodky Socialne transfery -0,7
* Nadmerné odchody do predc¢asného Ostatné -03

efekt) % HDP

Pozn.: VF —verejné financie, Ostatné — vplyvy vyvoja ostatnych, v grafe neuvedenych poloziek bilancie VS v porovnani s rokom 2024

Vplyv salda déchodkového systému je v ,,Aktudlnom stave VF“ vyznaceny modrou, vysrafovand cast zodpovedd docasnym efektom.
7
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dochodku 2023 a 2024 (docasny efekt)
e Po6vodny rodi¢ovsky dochodok (docasny 15 -05 05 15 25 35 ' ||



Zakladny scenar verejnych financii — strednodoby pohlad RRZ /

T 2024 2025 2026 2027 2028 2029 * Scenar nezmenenych pO“tIk pri
: skutoénost  scenar scenar scenar scenar

scendr platnej legislative ku koncu roka
PRIIMY 41,8 43,1 42,5 41,0 40,4 40,1 2024
Dariové prijmy 19,6 20,5 20,4 20,0 19,8 19,8
Socidlne a zdravotné odvody 160 161 157 158 155 154 ¢ Konsolidacny balik na rok 2025
Nedafové prijmy 3,9 4,0 3,7 3,6 3,5 3,4 v/ v 7
ooty tomton s s . e iy s zlepsi Strukturalne saldo
voavier o s e e a8 3 e Negativny vplyv bude mat ndrast
Vydavky citlivé na starnutie populacie -25,6 -24,8 -24.4 =243 -24,1 -23,8 , ,
Dachodky 103 99 08 69 08 o6 vydavkov na obranu, narast
Zdravotnictvo 61 61 60 60 60 60 urokovych nakladov a skoncenie
lolstvo 47 47 46 43 43 2 platnosti docasnych prijmov
Socidlne transfery -34 -3,0 -2,8 -2,8 -2,7 -2,6
Dlhodoba starostlivost -1,2 -1,2 -1,2 -1,3 -1,3 -1,3 po rOku 2027
Ostatné vydavky -20,1 21,1 -20,5 -18,9 -18,6 -18,3 v ! eyt
oty . i e e ! ,, * Dlhsabude zvysovat — timit ho

SALDO VS

5, 4, 4, a, 4, 4, bude pokles hotovostnej rezervy
SIRUKTERACNESASOONS “ 3, 3, 4 4, (na priemer) a docasne v roku 2026
HRUBY DLH VS vu. , L. L.
e  VYSSia prognozovana inflacia |

Www.rrz.sk
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Demograficky vyvoj bude spomalovat ekonomicky rast RRZ /.

2 5% i
=Y  \/ strednodobom horizonte

2,0% rast ekonomiky ovplyvneny

1,5% """"l" konsolidaciou:

* Konsolidacny balicek: v rokoch
1,0% 2025-26 rast nizSi0 0,5 az 0,7 p.b.

0,5%  \V dlhodobom horizonte

0,0% ||-.|IIIII||||||""""I"""I““".--- 12EEL negativny efekt starnutia

-0,5% a spoma.le.ma rastu
produktivity

-1,0% * V roku 2040 rast ekonomiky
pod 1,5 %, neskér pod 1,3 %
* Do roku 2060 strata 20 %
9 |
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Zakladny scenar — vyvoj dlhu RRZ /.

e Dlh by prekrocil 100 % HDP

350 & .
g , T v 2044, na konci 2074 by sa
* W Hruby dlh Horny limit dlhu pribll'iil k 300% HDP —

nabalujuci sa aktualny
vysoky deficit a narast
vydavkov na starnutie

* Hypoteticky scenar —
financné trhy by prestali
financovat potreby
Slovenska uz pri nizsich
urovniach

» Klacové je zabranit takému
vyvoju a zabezpedit
prefinancovatelnost ‘
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Deficit dochodkového systému je stale vysoky RRZ /.

0,0% 0,6%
e 73 kladny scenar 2024 - sprava april 2025 X 0.4%
-1,0% e z3akladny scenar 2023 - sprava april 2025 0,4% < : dlhodoby nabeh vplyvu
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* Trvalé okamzité vydavky (13. déchodok) su z vacsej Casti kryté az postupne |”|||
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dochodok dochodok opatrenia dochodok

nabiehajucimi buducimi usporami (sprisnenie podmienok pre predcasny
dbéchodok)
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Déchodky mézu najviac ovplyvnit udrzatefnost

ROzne scenadre

zmena dochod. politik
vysSie urokové miery

vySSi rast plodnosti
naklady z odkladu kons.
nizsi rast produktivity prace
nizsi rast dlzky zivota
predizenie horizontu

vyssi rast dizky Zivota

pokles plodnosti-0,3 Il

-05 00 O05 10 15 2,0

www.rrz.sk
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Bl 0,3
Bl 0,3
Il 0,3
Il 0,2
| 0,0
| 0,0

0,0

% HDP

* DIhodob3d udrzatelnost vyrazne citliva
na parametre déchodkového systému

* Napr. zhorsenie 0 2,1 % HDP ak po
2030 by sa spatne menilo:

strop déchodkového veku 64 rokov,

SvajCiarska valorizacia (50 % mzdy + 50 %
inflacie)

fixacia miery nahrady (valorizacia ADH o
rast miezd)
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Generacné ucty: vekovy profil podla politik

20 000

—
>
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B pridavky na-deti- - - - - - - - m-pomoc-v-hmotnej nidzi - - - dlhodobad starostlivost - - 20 000
dochodky mm zdravotna starostlivost mmm soc. davky v neaktivite

mm vydavky na vzdeldvanie s viadne vydavky i dane z prace

s DPPO s DPH I spotrebné dane

e s marny profil

———————————————————————————————————————————— 10 000
0
-------------------------------- -10 000
Fiskalne bremeno zo Zijucej populdcie — budtce (% HDP) 117,20% 64,50%
Fiskdlne bremeno z Cistého dlhu - existujtce (% HDP) 48,00% 51,00%
Celkové fisk. bremeno pre budtce generdcie (% HDP) 165,10% 115,50% ve k
-20 000
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Len samotné nové europske fiskalne pravidla nemusia
P P RR7 /'

zabezpecit stabilizaciu dlhu do konca volebného obdobia

* Spustenie novych pravidiel prispelo ku schvaleniu konsolidacnych opatreni na rok
2025 — kumulativne tempo rastu Cistych vydavkov (voci 2023) sa priebezne plni

e Samotné nastavenie tempa rastu vydavkov je vsak pre Slovensko volné - dodrzanie
pravidla by podla odhadov RRZ (aj MF SR) neviedlo k udrzatelnému zniZeniu deficitu
pod 3 % HDP resp. dlhu pod 60 % HDP (rozpor s hlavnymi cielmi novych fiskalnych

pravidiel)

* Navyse Eurdpska komisia v marci 2025 umoznila pocas najblizsich styroch rokoy,
vzhladom na geopolitickd situaciu, uplatnenie narodnej vynimky z pravidla -
zohladnenie zvysenych vydavkov na obranu pri vyvhodnoteni skutocného tempa rastu
vydavkov

1
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Aktualne rizika mozu viest k zhorseniu udrzatelnosti bez
dodatocnych opatreni RRZ /.

* Schvaleny rozpocet na rok 2025 ako celok zlepsuje udrzatelnost, avsak aktualne
existuju rizika pre jeho plnenie, najma v oblasti plnenia cielovaného deficitu
a nominalnych vydavkovych limitov -> sleduj Rozpoctovy semafor

e Konsolidacné opatrenia prijaté na rok 2025 — rizika zvratenia niektorych opatreni
bez kompenzacie (transakéna dan, uspory na mzdach)

* Rizika z makroekonomického vyvoja — obchodné vojny, negativne vplyvy z prijatého
konsolidacného balicka (mozné vplyvy nad ramec aktualneho odhadu RRZ)
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https://www.rrz.sk/znacka/rozpoctovy-semafor/
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© Kancelaria Rady pre rozpoctovi zodpovednost

TWIN CITY B
Mlynské nivy 12
821 09 Bratislava
Slovakia
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Dakujem za pozornost!
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