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svelt

Ani deklarovany rozpoétovy ciel vlady znizit deficit na Groveri 2,8 % HDP do roku 2028 nebude staéit
na trvalé uzdravenie verejnych financii, najma pre dopady spojené so starnutim populacie. Podla
RRZ by bez pokraéovania konsolidacie mohol deficit do roku 2040 opit stupnut k trovni 5 % HDP
a hruby dlh k hranici 75 % HDP. Dalsia konsolidacia tak bude nevyhnutna, aviak jej rozsah bude
zavisiet aj od konsolidaénych bali¢kov v rokoch 2026 aZ 2028, ich zloZenia a makroekonomickych
dopadov. €im menej budu konsolidacie brzdit ekonomicky rast, tym mensia bude potreba budtcich
opatreni.

Konsolidacny balicek schvaleny vladou na rok 2026 ma v priebehu budticej dekady vyrazne horsie
dopady na verejné financie aj ekonomicky rast oproti stratégiam, ktoré by menej zataZovali
ekonomiku. Aktudlna konsolidacia pre rok 2026 sa vo velkej miere opiera o vysSie zataZenie
ekonomickej aktivity, najma prace, a neobsahuje dostatocné trvalé uUspory v sprave Statu ci
v socialnych transferoch, ¢co obmedzuje moznosti dlhodobého rastu. Jej dopady su vyrazne horsie
nielen v porovnani s tymi najefektivnejSimi stratégiami, ale aj oproti stratégii, keby sa vydavky
a prijmy znizZovali alebo zvySovali proporcne podla ich sucasného podielu v rozpocte (tzv. genericka
konsolidacia).

Ak by bola konsolida¢na stratégia v Strukture aktualneho balicka pouzita na dosiahnutie cielov do
roku 2028, takato protirastova rozpoctova politika by si v priebehu nasledujticej dekady v porovnani
s najefektivnejSimi stratégiami vyziadala prijatie navySe dodatocného balika trvalych opatreni v
objeme priblizne 1,0% HDP (1,4 mld. eur vdneSnych cenach). Miera neefektivity voci
konsolida¢nému usiliu potrebnému na splnenie cielov do roku 2028 v celkovom objeme 3,2 % HDP
(4,5 mld. eur) tak predstavuje 32 %.

Inymi slovami, tretina konsolida¢ného usilia pre rok 2026 by bola vyvinutd len na neutralizovanie
zlej Struktiry opatreni bez vplyvu na samotné ozdravovanie verejnych financii a pokracovanie v tejto
stratégii aj v rokoch 2027 a 2028 si vyziada v priebehu buducej dekady prijatie navySe minimalne
jedného konsolidacného balicka.

Tento komentar sumarizuje vysledky stibezne zverejnenej diskusnej studie RRZ, ktora posudzuje
konsolidac¢né stratégie z hladiska dlhodobych dopadov na ekonomiku a verejné financie4, a zaroven
vyuZiva rovnaku metodiku na vyhodnotenie aktudlne prijatého konsolidacného balicka.

Vladda v snahe pokradovat v ozdravovani verejnych financii prijala pre rok 2026 konsolida¢ny balicek
s ndvrhom opatreni v celkovom deklarovanom objeme 2,7 mld. eur (1,9 % HDP) s ambiciou znizit
deficit verejnych financii medziroc¢ne 0 0,9 p.b. HDP na 4,1 % HDP.

Z hladiska hodnotenia kvality konsolidacie su klucové tieto faktory:
e dosiahnutie vladou stanoveného fiskalneho ciela pre rok 2026;
e trvalost zavadzanych opatreni;

e Struktura konsolidacného balicka.

Korespondencny autor: zuzana.mucka@rrz.sk

pavol.majher@rrz.sk
Za pripomienky k tomuto materialu dakujeme J. Kubalovi (IFP) a M. Marencakovi (NBS).
Muéka, Z., Kandric¢ak, J., Kosko, J., Majher, P. (2026): Ako sa vyhnut konsolidacnej pasci. Diskusna $tadia RRZ €. 1/2026.
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Podla aktualnej progndzy RRZ je deficit v roku 2026 odhadovany na urovni 4,5 % HDPs. Ocakavané
medzirocné znizenie deficitu pre rok 2026 je tak v porovnani s rozpoc¢tovym ciefom vlady len priblizne
polovicné — namiesto 0,9 p.b. len 0,5 p.b. Je to hlavne z dévodu nizsSie odhadovaného prispevku
konsolida¢ného balicka, ktory podla RRZ dosiahne objem 1,6 mld. eur (1,1 % HDP)s. Zaroven ma podla
hodnotenia RRZ ¢ast opatreni docasny charakter, najma na vydavkovej strane (tretina avizovanych
uspor nie je trvald), ¢o zvySuje potrebu dodatocnej konsolidacie v dalSich rokoch.

Tabulka 1: Struktira poloZiek bilancie verejnej spravy z hl'adiska poutzitia pre konsolidaciu
Konsolidaény

NPC scenar A. Trvalé B. Docasné Genericka
[y '
SRR OV G el 2028 ball(c:i(BZ)OZG opatrenia opatrenia konsolidacia
(drovne) (medzironé zmeny)
Prijmy verejnej spravy 43,7 42,2 0,7 0,6 0,1 0,5
Dane zo sPotreby (DPH, 12,1 11,9 0,2 01 0,0 0,2
spotrebné dane)
Dane z prac’e (DPFO, socialne 173 17,8 0,5 0,4 0,0 0,2
a zdravotné odvody)
Firemné d:fme (DPPO, 42 41 0,0 0,0 0,0 01
regulovany odvod)
Prijem z trzieb 2,9 2,7 0,0 0,0 0,0 0,1
Ostatné nedarnové prijmy 7,1 5,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Vydavky verejnej spravy -48,8 -47,5 0,4 0,2 0,2 0,6
Kompenzdcie zamestnancov -11,8 -12,0 0,1 0,0 0,1 0,2
Medzispotreba -5,6 -5,2 0,1 0,1 0,0 0,1
Socidlne transfery -16,6 -16,5 0,1 0,1 0,1 0,2
Naturdlne socidlne transfery -4,0 -4,2 0,0 0,0 0,0 0,1
Investicie a kapitalové 5,7 43 0,0 0,0 0,0 01
transfery
Ostatné vydavky -3,5 -3,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Urokové naklady -1,6 -2,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo verejnej spravy -5,1 -5,3 1,1 0,8 0,3 1,1

Pozn.: Hodnoty pre nedariové prijmy a prijmy z grantov a transferov st dané ako sucet jednotlivych hodnét pre tieto poloZky.
Zdroj: spracovanie RRZ
Z hladiska struktury aktualneho balicka a jeho moznych makroekonomickych dopadov plati, Ze balicek
je ztakmer dvoch tretin postaveny na navySovani prijmov (62 % z celkového objemu), a to najma
zvysSovani zataZenia prace (42 %). Spolu s dal$im navySovanim korporatnych dani (3 %), minimalnymi
a docasnymi skrtmi v oblasti socidlnych transferov (13 %) a obsluhe statu (21 % celkového objemu) to
nevytvara dostatoCny priestor na ochranu rastového potencialu ekonomiky.

Na to, aby bol v roku 2028 dosiahnuty rozpoctovy ciel na Urovni 2,8 % HDP, je potrebné vo fiskalnej
trajektorii stanovenej vidadou zohladnit mensi objem konsolidacie odhadovany RRZ pre rok 2026 ako aj
docasnost niektorych opatreni’. V tejto analyze zaroveri predpokladame, ze pre dosiahnutie ciela bude
pouZitd konsolidacna stratégia v rovnakej Strukture, ako balicek pre rok 2026.

Zaroven plati, Ze bez pokracovania v konsolida¢nom Usili po roku 2028 by dosiahnutie tejto urovne
deficitu nestacilo na zastabilizovanie dlhu ani na jeho udrzanie blizko maastrichtského limitu 60 % HDP.
Deficit by uz v roku 2030 bez dalsich opatreni vlady opat prekrodil drover 3 % HDP. Potom by vplyvom
demografického vyvoja a chybajucich dalsich opatreni dalej rastol a do konca buducej dekddy by sa

5 RRZ(2025): Hodnotenie Navrhu rozpoctu verejnej spravy na roky 2026 a7 2028.

6 RRZ balicek konsolida¢nych opatreni analyzovala podrobne v stanovisku zverejnenom na zaciatku novembra 2025.

7 Objem planovanej konsolidacie sa v oboch rokoch 2027 a 2028 navysuje o 0,25 p.b. Docasnost niektorych konsolida¢nych
opatreni je zohladnena v roku 2029 modelovanym uvolnenim fiskdInej politiky v objeme 0,2 % HDP v prislusnej Strukture.
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zvySil o dalSie 2 p.b. na 5,3 % HDP. Verejny dlh by medzitym vzrastol o 20 p.b. a v roku 2040 dosiahol
priblizne 78 % HDP.

Graf 1:Struktira konsolidaéného bali¢ka pre rok 2026

» Investicie Dane zo spotreby v % HDP
Socialne transfery 0,04
0,17
0,14
Medzispotreba

0,13

Kompenzicie

zamesthancov
0,12 Dane z prace
Nedafiové prijmy 0,47
0,02 Firemné dane
0,03

Zdroj: prepocty RRZ
Demografické zmeny vsak nie su jedinym faktorom, ktory prispieva k zhorSeniu deficitu a narastu
zadlZenosti. Vyvoj deficitu aj dlhu by bol oproti stavu s aktuadlnou konsolidaciou priaznivejsi, pokial by
vlada v rokoch 2026 aZ 2028 konsolidovala len vylu€ne tzv. generickou konsolidaciou. Ide o stratégiu,
ktorda by nemenila doterajsSiu Struktiru rozpoctu, ale zvySovala by prijmy a zniZovala vydavky
proporcne k dneSnému nastaveniu verejnych financii. Deficit verejnych financii by pri takejto stratégii
do konca buducej dekady neprekonal 5 % HDP a dlh by ostal pri urovni 75 % HDP.

Pokial je ciefom vlady stabilizovat dlh a deficit, tak za Gspes$né konsolidaéné stratégie povazujeme
také, ktorych realizacia v rokoch 2026 az 2028 (na grafoch 2 a 3 oznacené modrymi ciarami) si po
dosiahnuti cieleného deficitu v roku 2028 vyZaduje ¢o najmensi objem dodatocnej konsolidacie
v dalSom obdobit. Z pohladu Uspesnosti v dosahovani dlhodobo zdravsich verejnych financii su teda
efektivnejsie neZ generickd konsolida¢na stratégia.

Uspesnost konsolidaénej stratégie nezavisi len od toho, ¢&i plni strednodobé fiskalne ciele, ale aj od jej
zloZenia a stredno- aj dlhodobych makroekonomickych dopadov. Prave Struktura opatreni urcuje, aké
velké dodatocné uspory alebo zvySenie prijmov bude potrebné v buducnostie.

Z tejto perspektivy potom posobi konsolidaény balicek schvaleny pre rok 2026 horsie na verejné
financie aj ekonomicky rast, nez keby vlada zniZovala vydavky resp. navySovala prijmy proporcne
s dnesSnym nastavenim rozpoctu. Vladou zvolena konsolidacia verejnych financii pre rok 2026 je tak

8 Vratane konsolidacie vyplyvajlcej z mozného pouzitia do¢asnych ozdravnych opatreni v rokoch 2026 az 2028.

9 Existuju aj iné, modelovo neuchopitelné faktory, ktoré ovplyviiuju Uspesnost konkrétnej konsolidaénej stratégie — zmeny
v zlozZitosti, transparentnosti a predvidatelnosti dafiového systému, zmeny v systémoch vynimiek a ulav ¢i adresnosti
socialneho systému, transparentnost a kredibilita v komunikéacii opatreni savisiacich s konsolidaciou. V3etky tieto faktory
moézu zasadne prispiet k Uspesnosti €i neuspesnosti konkrétnej konsolidacnej stratégie, podporit ¢i zabrzdit
konkurencieschopnost ekonomiky, alebo prilev priamych zahrani¢nych investicii. Nad ramec faktorov suvisiacich priamo
s konkrétnou konsolidaénou stratégiou su tu dalsie okolnosti, ktoré modzu ovplyvnit Uspech konsolidacie ako takej - nalada
Hoci tieto faktory vedia vyrazne ovplyvnit koneénu UspeSnost konkrétnej konsolidacnej stratégie, z dévodu neutrality
hodnotenia a vzajomnej porovnatelnosti jednotlivych stratégii nie st v tejto analyze uvedené faktory zohladriované.
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hodnotend ako menej UspeSna nez genericka konsolidacia - stratégia bez akejkolvek pridanej hodnoty
zo strany tvorcov rozpoctovej politiky (Graf 2, hnedé Ciary).

V grafoch nizsie su porovnané dlhodobé fiskdlne dopady pouzitia moznych konsolidaénych stratégiito
(uspesnych, neulspesnych, stratégii zodpovedajucej aktualnemu konsolidaénému balicku) v rokoch
2026 az 2028, ktoré réznymi sposobmi znizuju deficit v roku 2028 na pozadovanych 2,8 % HDP.

Graf 2: Vplyv dobrych a zlych konsolida¢nych stratégii na vyvoj deficitu, dlhu a rastu realneho HDP

Bilancia verejnej spravy (% HDP) Verejny dlh (% HDP) Rast realneho HDP (%, p. a.)
0 120 3
-2
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10 60 0.5
2025 2030 2035 2040 2025 2030 2035 2040 2025 2030 2035 2040

Konsolidaény balicek
Genericka konsolidacia
— — — Bez dodato¢nych opatreni

l;Jspeéné stratégie bez zmeny v prijmoch
Uspesné stratégie
NeUspesné stratégie

Zdroj: RRZ
Ako vyzeraju uspesné konsolidacné stratégie

Uspedné konsolida&né stratégie maju v rokoch 2029 a7 2040 v porovnani s generickou konsolidaénou
stratégiou mensiu potrebu dodatocnej konsolidacie vdaka vysSiemu dlhodobému rastu ekonomiky
dosiahnutého ich strukturou. V snahe dodrzat stanoveny konsolidaény ciel, minimalizovat potrebu
dodatocnej konsolidécie a zlepsit rastovy potencial ekonomiky opatrenia v Uspesnych konsolidaciach
spravidla splfiaju tieto charakteristiky :
e podstatnymi trvalymi isporami na prevadzke statu, celkovych Usporach v socidlnej oblasti
a ostatnych vydavkoch sa vytvara priestor na navysenie prostriedkov na verejné investicie;

e zvySenie nedariovych prijmov (trZieb) umozZnuje nizsie zataZenie firiem a prace.

9, v z

Uloha spotrebnych dani je kla€éova: Uspe$né stratégie predpokladajice ich vyraznej$i narast:2
e vytvdraju moznosti na Ciastocnu kompenzaciu kratkodobych strat suvisiacich s konsolidaciou
domdcnostiam prostrednictvom zvySenia adresnosti socialnych transferov;
e prindsaju dodatocné zdroje umoznujlce vysSie verejné investicie a podstatne nizsSie dane
z ekonomickej aktivity, o podporuje dlhodobé zvysenie rastového potencidlu ekonomiky.
Bez ohladu na celkovy pomer Uprav na vydavkovej a prijmovej strane rozpoctu UspesSné stratégie
vyZadujl v porovnani so si¢asnym nastavenim vyrazné zmeny vydavkovych aj prijmovych mixov.

Najuspesnejsie konsolidacné stratégie teda nie su zamerané nutne len na vydavkové skrty. Pokial by
sa totiz vlady obmedzili len na Uspory, stimuldcia rastového potencidlu ekonomiky ateda aj zisky
v podobe nizSej potreby konsolidacie v neskorSom obdobi by boli v porovnani s generickou

10 Detailny popis (modelovych) stratégii je uvedeny v diskusnej studii o hodnoteni konsolidaénych stratégii uvedenej vyssie.

11 uréené postupom podla diskusnej stidie o hodnoteni konsolidaénych stratégii uvedenej vyssie.

12 |de o modelovany narast efektivnej dafiovej sadzby. Nejde teda nevyhnutne o zvySenie zakladnej sadzby DPH, ale
napriklad aj o zjednotenie darfiovych sadzieb, odstranenie vynimiek, ktoré su aktualne aplikované aj na luxusné sluzby, ci
zvydenie niz3ich sadzieb. Uloha spotrebnych dani je dana ich vo vieobecnosti malou a kratkodobou ekonomickou
Skodlivostou ich narastu, vcelku velkym priestorom na ich zvySovanie, ale aj relativne malym priestorom na zvySovanie
trzieb.
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konsolidaciou malé. Zmena aktualneho protirastového dafového mixu s ciefom zniZenia dani z aktivity,
uskutocnena subezZne s Uspornymi opatreniami, je nevyhnutnd pre navySenie budlceho rastového
potencidalu ekonomiky?3 azvySenia jej odolnosti* voéi moznym budicim negativnym Sokom.
Vysledkom je vyrazne niZSia potreba dodatocnej konsoliddcie v priebehu buducej dekady, rychlejsie
rastlca a odolnejSia ekonomika.

Dévody nedspesnosti vliadneho konsolidacného balicka

Okrem ocakavaného nedosahovania buducoroc¢ného ciela pre deficit (4,1 % HDP) a vysokému podielu
docasnych opatreni (19 % z celkového balicka) je problémom aktudlneho konsolida¢ného balicka pre
rok 2026 jeho Struktura, ktora vyrazne znizuje rastovy potencidl krajiny.

Konkrétne ide o nasledujuce crty:
e prudké navySovanie dani z préce;
e Uspory na prevadzkovych ndkladoch statu su z velkej ¢asti docasného charakteru;
e Uspory v socidlnej oblasti predstavuju len malu ¢ast konsolidaéného usilia;
e redukcia vydajov na verejné investicie;
e nezvySovanie nedanovych prijmov a len symbolicky narast spotrebnych dani.

Dodatoc¢nd potreba konsolidacie vyplyvajica z implementdacie schvaleného balicka pre rok 2026 je
z dovodu potreby splnenia predpisaného konsolida¢ného ciela v roku 2028 (deficit na urovni 2,8 %
HDP) urcena za predpokladu zachovania rovnakej konsolidacnej stratégies aj v rokoch 2027 a 2028,

Na to, aby sa vyvoj v dlhodobom horizonte po aktualnom konsolidacnom bali¢ku dorovnal scendaru
generickej konsolidacie, bude potrebné medzi rokmi 2029 aZz 2040 urobit trvalé konsolida¢né opatrenia
s objemom aspon 0,4 % HDPY (Graf 3, prava Cast). Naopak, v pripade realizdcie konsolidacie cez
prorastové stratégie by bola potreba konsoliddcie v porovnani s generickou konsolidaciou niZsia
v priemere 0 0,6 % HDP (Graf 3, [ava Cast:s).

Ozdravovanie verejnych financii vedené stratégiou podla aktualneho konsolidacného balicka aj
v rokoch 2027 a 2028 tak navySuje dodato¢nu potrebu konsolidacie v porovnani s UspeSnymi,
prorastovymi balickami do konca buducej dekddy trvalo o vySe 1,0 % HDP. Znamena to, Ze verejné
financie v priebehu budtcej dekady stratia voci nim priblizne 1,4 mld. eur v dnesnych cenach.

13 Dlhodoby rast je sCasti podporeny aj vy$simi vydavkami na (produktivne) verejné investicie.

14 (Citlivostnd analyza zamerana na dopady moznych budtcich negativnych Sokov na charakterizaciu Uspesnych stratégii je
suastou technického materidlu.

15 Vzhladom na ocakdvané nesplnenie predpisaného fiskalneho ciela v roku 2026 je objem nedodrzanej konsolidacie
presunuty z roku 2026 proporcne na roky 2027 a 2028. Vyprsanie docasnych opatreni pritomnych v konsolidacnom
balicku pre rok 2026 je zohladnené amodelované formou dekonsolidacie v prislusnej Strukture a objeme
zodpovedajucich do¢asnym opatreniam v roku 2029.

16 Tento zjednoduseny predpoklad zaroven aj odraza pozorovanu skusenost z konsolidacnych bali¢kov pre roky 2024 az
2026, ktorych Struktura, pristup jednorazovym resp. do¢asnym opatreniam, schopnosti dodrzat deklarovanu fiskalnu
trajektoriu ako aj sposob komunikacie sa prakticky donedavna nemenil.

17 Uvedené Udaje su kalkulované cez princip priemernej Cistej sicasnej hodnoty na rozdiel buducich deficitov (priemer
vyhodnocovany na horizonte 10 rokov). Udaj zohladiuje navy$enie potreby dodato¢nej konsolidacie z dévodu
implementovania doc¢asnych opatreni v aktualnom konsolidacnom bali¢ku

18 Jdaj zodpovedd priemeru roénej hodnoty stratégii nachadzajlcich sa na lavej strane Grafu 4. Vietky stratégie su
uskuto¢nované trvalymi opatreniami v priebehu rokov 2026 az 2028 scielom dosiahnutia predpisanej fiskalnej
trajektorie.

19 Uvedené udaje su kalkulované aplikujlc princip priemernej Cistej sicasnej hodnoty na rozdiel buddcich primarnych
prebytkov na horizonte 10 rokov.
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Celkovy objem konsolidacie potrebny na dosiahnutie rozpoctovych cielov do roku 2028 dosahuje
vtomto hodnoteni udroven 3,2 % HDP2., Miera neefektivity zvolenej konsolidacnej stratégie tak
predstavuje 32 %. V pripade, Ze pre roky 2027 a 2028 budu konsolida¢né opatrenia s odliShou
Struktlrou, sa miera neefektivity celkovej stratégie za vsetky tri roky spolu moéze menit. Vzhladom na
zvolenu Strukturu bali¢ka pre rok 2026 sa vSak Ciastkova neefektivita pre samotny rok 2026 uz nemeni
a zostava na odhadnutej Urovni 32 %.

Implementovanie predstavenej konsolidaénej stratégie s cielom dosiahnut podobnt tGroven dlhu
a deficitu ako pri prorastovych stratégiach si v budicej dekade vyZiada navySe minimalne jeden
dodatoény konsolidaény bali¢ek?:. Tato stratégia tak umelo predIizuje dizku trvania konsolidacie, ako
aj celkovu velkost konsolidacie, €o mdZe viest ku tzv. konsolidaénej Gnave.

Dodatocna potreba konsolidacie optikou konsolida¢nych stratégii

Graf 3 zobrazuje vplyv volby opatreni patriacich ku jednotlivym konsolidaénym stratégidm na
dodatocénu potrebu konsolidacie v obdobi 2029 az 2040. Stratégie su zndzornené vo forme bodov na
jednej vertikale — Sest réznofarebnych bodov zodpoveda jednej konkrétnej konsolidacnej stratégii
pricom farebné odliSenie zodpoveda opatreniam: nedanové prijmy (Sedd), danova sadzba
z ekonomickej aktivity (modra), danova sadzba zo spotreby (zelend), socidlne transfery (hneda),
prevadzka statu (Cervend) a verejné investicie (fialova). Celkova miera Uprav v jednotlivych nastrojoch
je pre danu konsolidacnu stratégiu zobrazend na vertikdlnej osi a proporcne zodpovedd podielu
schvaleného konsolida¢ného bali¢ka pre rok 2026 na celkovom planovanom objeme konsolidacie.
Upravy v Siestich fiskdlnych nastrojov zodpovedajuce generickej konsolidacii su znazornené
prislusSnymi farebnymi kososStvorcami na y-ovej osi.

Jednotlivé Sestice bodov zobrazuju vysledky tisicok simuldcii modelu OGRE podla postupu uvedeného
v Diskusnej studii (Box 1) veducich k UspeSnym resp. neldspesnym konsolidacnym stratégiam.

Dodatocnd potreba konsolidacie je pre kazdu stratégiu uvadzana ako Cistd sucasnad hodnota suctu
buddcich rozdielov ocakdvaného deficitu vyplyvajuceho zimplementacie danej stratégie
a oc¢akavaného deficitu pri implementacii generickej konsolidacie. Kladny vysledok (prava cast grafu)
znamena, Ze dand stratégia je spojend s ofakavanim vysSieho deficitu v budidcnosti nez by sa dalo
oCakavat pri generickej konsolidacie. To znamend, Ze takd stratégia je hodnotend ako neuspesna
a mieru jej netispesnosti indikuje udaj o dodatoénej potrebe konsolidacie (x-ovd os). Uspesné stratégie
su zobrazené v lavej Casti grafu, nakolko ich potreba dodatocnej konsolidacie je zdporna. Stratégia
oramovana hnedou farbou znazorfiuje nastavenie a hodnotenie aktualneho konsolidacného balicka .

Graf 3 poukazuje na to, Ze:

e Na prijmovej strane rozpoctu vyZzaduju Uspesné konsolidaéné stratégie vyrazné zniZenie
danovych sadzieb z ekonomickej aktivity financované najma ndrastom spotrebnych dani
a trzieb. Naopak, neuspesné stratégie vyrazne navysuju dane z ekonomickej aktivity, kym
spotrebné danové sadzby a trZby ostavaju v priemere nezmenené.

e Na vydavkovej strane vyzaduju Uspesné konsolidacné stratégie zdsadné znizenie vydavkov na
prevadzku $tatu a mierne znizenie celkového balika na socidlne transfery, co umoziiuje navysit

20 4,5 mld. eur vyjadrené v nominalnom HDP odhadovanom pre rok 2026.

21 Ajv pripade pouZitia najuspesnejsich konsolidaénych stratégii v rokoch 2026-2028 bude v budicnosti potrebné prijimat
dalsie opatrenia na kompenzaciu negativneho vplyvu demografickych zmien. Nepriazniva Struktura aktualneho balicka
vsak zdvojnédsobuje potrebu dodato¢nej konsolidacie v pripade, Ze vlada by chcela v priebehu budicej dekady zabezpedit
plnenie maastrichtskych kritérii pre verejny dlh a celkovy deficit.
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vydavky na (produktivne) verejné investicie. Na druhej strane, nelspesné stratégie navysuju
vydavky na prevadzku Statu, ¢o financuju znizenim vydavkov na verejné investicie.

Graf 3:Vplyv fiskalnych opatreni na dodatocnu potrebu konsolidacie oproti generickej konsolidacii
08r Uspeiné stratégie neldspeiné stratégie
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Znamena to, Ze Uspesné stratégie vedu k zostihleniu $tatu, kym nedspesné jeho velkost dlhodobo
navysuju. Pri Uspesnych stratégiach stoji splnenie predpisaného konsolida¢ného ciela v roku 2028 na
podstatnom zniZeni vydavkov na prevadzku statu, vy$Sej dane zo spotreby a navyseni trzieb. To vytvara
priestor na pokles dani z aktivity, ktoré spolu s vyssim objemom verejnych investicii dlhodobo zvysuju
rastovy potencial ekonomiky. Uspe$né stratégie tie? mierne zmen3uju celkovy balik uréeny na socialne
transfery, ¢o v pripade subeZného zvySenia adresnosti socidlneho systému minimalizuje docasné
negativne dopady konsolidacie na domacnosti.

Struktira nelspednych stratégii je postavena najma na zvy$ovani dani z ekonomickej aktivity, ktorymi
financuju stedrejsi socidlny systém a vysSie naklady na prevdadzku Statu. VysSie dane z ekonomickej
aktivity spolu s poklesom vydavkov na verejné investicie zmensuju priestor na rast ekonomiky
v priebehu buducej dekady.

Optikou dodatocnej potreby konsolidacie je Struktura schvaleného konsolidacného bali¢ka pre rok 2026
(ordmovand Sestica bodov) hodnotend ako nelspesna stratégia, ato najma z dévodu vyrazného
navysenia zataZenia ekonomickej aktivity, minimalnym Uspordm na prevadzke S$tatu a zniZovanim
vydavkov na verejné investicie. NavySe uvedend stratégia nedostato¢ne vyuZiva priestor na zvySovanie
spotrebnych dani Ci trzieb.
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