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Co je ukazovatel dlhodobej udrzatefnosti? RRZ /.

* Pouziva sa na vyhodnotenie dlhodobej solventnosti Slovenskej republiky

* Vlyjadruje, o kolko je potrebné okamzite a trvalo zvysit verejné prijmy a/alebo
znizit verejné vydavky, aby hruby verejny dlh v patdesiatrocnom horizonte ostal
na bezpecnej urovni (t. j. nepresiahol 50 % HDP)

e Zohladnuju sa vSetky opatrenia prijaté do konca roka (vratane legislativnych
opatreni v schvalenom v rozpocte na budduci rok), ale neobsahuije rizika
priebezného vyvoja v roku 2026
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Dlhodoba udrzatelnhost v pasme vysokého rizika

indikdator udrZatelnosti (% HDP)
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Priciny neudrzatelnosti su v aktualnom stave verejnych
Yy jny RR7 /'

financii, ako aj v buducich nakladoch na starnutie populacie

 Historicky najvy3si hruby dlh (61,4 % HDP), vyrazny Aktualny stav VF* 2,7
narast Cistého dlhu a pretrvavajuci vysoky deficit Dodat. tlaky (vo&i 2025) na:

* Nové vydavkové opatrenia a vysoky aktualny deficit Dlhodoba starostlivost 0,9 ) 2% HDP
déchodkového systému zhorsuju udrzatelnost Déchodky w07

. CeIIA<ove trvalfe zatazefne verejnych financii pIeruce Prijmy z majetku 0.6 '
z déchodkového systému dosahuje 2 % HDP, t.j. , ukazovatel
tvori takmer 40 % podiel na probléme Zdravotnictvo 0,6 ' dlhodobe;

VYO udrzatelnosti

* Najvacsia objektivna potreba dodatocnych Strednodoby vyvoj VF 0.3 v roku 2025 =
vydavkov v kontexte starnutia populacie je v oblasti Ostatne (Skolstvo, PPP...) 0,0 5,5 % HDP
dlhodobej starostlivosti Socidlne transfery - 0,3

* Bez zlepSenia udrzatelnosti bude prave systém
. : T .. -1,5 -05 05 1,5 25 3,5
dlhodobej starostlivosti Celit najvysSiemu riziku % HDP
podfinancovania

Pozn.: VF — verejné financie, Ostatné — vplyvy vyvoja ostatnych, v grafe neuvedenych polozZiek bilancie VS v porovnani s rokom 2025

Vplyv salda déchodkového systému je v ,,Aktudlnom stave VF“ vyznaceny modrou, vysrafovana cast zodpoveda docasnym efektom.
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Slabsie rastové vyhliadky zhorsili udrzatelnost v roku 2024 RRZ /'

Makroekonomicka revizia zakladného scenara pre rok 2024

. Revizia ZS2024
(rozdiel v p.b.)
2025 2026 2027 2028 2029 2030|2040 2050 2060 2070

HDP, realny rast -9 -10}|-05 -04 -01 -07, 00 -01 00 00
Inflacia, priemerna ro¢na; CPI \ 1,4 -13 ) -0,2 0,5 o4 04| 00 O00 00 0,0
Redlna mzda, rast o8 07 -1,3 -06 -0,2 0,2 00 00 00 0,0
Zamestnanost, rast o0 -03 -02 -01 0,0 00 | 01 -0,2 0,0 0,0
Rast TFP 02 02 02 02 01 -02|00 00 00 0,0

* Revidovanie udrzatelnosti pre rok 2024 s aktualnymi ekonomickymi vyhladmi ju
posunulo naspat do vysokého rizika

* Ekonomicky vyvoj roku 2025 v realite eSte viac brzdila neistota (cla, turbulencie na
trhoch, slabsi vykon Eurdpy, ako aj negativne dopady konsolidacie) — vysledkom je
prepad investicii a oslabenie trhu prace
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Po revizii sa udrzatelnhost v roku 2024 nachadzala v pasme
vysokého rizika RRZ /

1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 40 4,5 50 5,5 6,0 6,5 7,0

STAV UDRZATELNOSTI: ZS 2024 (april 2025)

Aktualizacia makroekonomickej progndzy - +0,6
Aktualizacia predpodkladov o vyvoji demografie I +0,1
Aktualizacia vplyvu legislativnych opatreni . +0,3
Zmena prijmov nad ramec aktualizace
L . +0,1
makroekonomickej progndzy
Ostatné I +0,1

e —

* Horsi vyhl'ad ekonomiky najvyraznejsie prispieva k zhorSeniu revidovaného ukazovatela
(vplyv externych faktorov, ako aj dopadov doterajSej konsolidacie)
6 |

* Ukazovatel vyraznejsSie negativne ovplyvnuju aj zhorsené odhadované vplyvy opatreni
(napr. dan z finanénych transakcii)
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Vladne opatrenia prijaté v roku 2025 celkovo nezlepsu

ukazovatel

10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 6,0

Aktualizacia makroekonomickej prognézy I -0,0
Konsolidacny balicek B _ -1,0
Valorizacia miezd v skolstve . +0,3
Reforma financovania dlhodobe;j starostlivosti Vplyv opatreni prijatych v . +0,3
Opatrenia v zdravotnictve roku 2025: 0,0 % HDP B I +0,1
Dochodky - kompenzacia materstva I 40,1
Hospodarenie v roku 2025 - . +0,3
Posun bilancie a konsolidacie o rok I +0,1
Ostatné vplyvy I +0,1

* Ukazovatel sa medzirocne zhorsil 0 0,2 p.b.

e Konsolidacny balicek zlepsil ukazovatel, nové opatrenia zlepsenie v plnej miere vymazali
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Udrzatelnhost sa vyznamnejSie nezlepsila ani po troch kolach
konsolidacie RRZ /.

* Slabo rastuca ekonomika Slovenska — vonkajsie faktory (vysoka neistota, obchodné
konflikty, geopolitické napatie) a domace vplyvy (Struktura konsolidacnych balickov
zhorsujucich konkurencieschopnost ekonomiky)

* Popri konsolidacnych opatreniach sa prijimali dalSie opatrenia zvysujuce vydavky
a Cast konsolida¢nych opatreni ma docasny charakter — najma balicky pre roky 2024
a 2026 vyrazne nezlepsili udrzatelnost

* Citelné zvysenie danového a odvodového zataZenia (najvyssie za poslednych 25
rokov) — zhorsuje konkurencieschopnost ekonomiky do buduicnosti



Potreba pokracovania v konsolidacii verejnych financii RRZ /.

e Struktura konsolidacie je klu¢ova — nemala by dalej oslabovat konkurencieschopnost
ani znizovat investi¢nu atraktivitu ekonomiky

Rizika:
e Vlada a parlament zvyCajne neprijimaju vo volebnom roku konsolidacné opatrenia

* Potrebné obnovenie medzinarodnej konkurencieschopnosti si moze vyziadat znizenie
niektorych dani a odvodov, o zvysi tlak na deficit

* Mozna unava z konsolidacie — doterajsie balicky nepriniesli primerané znizenie
deficitu

e Eurdpske fiskalne pravidla su pre Slovensko nastavené nespravne —ich formalne
plnenie nezastavi rast dlhu
9 ‘

e Dlhova brzda — vlada v roku 2025 nepredlozila opatrenia na znizenie dlhu,
neoddvodnene odklada povinnost poZiadat parlament o vyslovenie dévery
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Hypoteticky vyvoj dlhu bez opatreni neudrzatelny RRZ /'

450

mmiHruby dlh  ——Horny limit dihu * Dlh by prekrocil 100 % HDP v 2038, na
konci 2075 by sa priblizil k 400 % HDP —
nabalujuci sa aktualny vysoky deficit a
narast vydavkov na starnutie
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* Hypoteticky scenar — financné trhy by
prestali financovat potreby Slovenska uz
pri nizSich urovniach
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e Klicové je zabranit takému vyvoju a

0 zabezpedit prefinancovatelnost
verejného dlhu
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Deficit dochodkového systému tvori takmer 40% zataze RRZ /.

0% o * Dochodkovy systém nadalej
T vysoky deficit, iba velmi mierne
1% X zlepSenie udrzatelnosti:

* ZvySenie odvodového zataZenia
SZCO a zrusenie prispevkov statu
do 2. piliera = trvale zlepsuju
saldo

-2%

-3%

* \/ysSie naroky z 1. piliera
(starostlivost o deti) - trvale

e 73 kladny scendr 2025 - sprava april 2026 zhorsuje saldo

-5%
< A e 13. do6chodok zmrazeny do 2028
— zanedbatelny vplyv kvoli ‘

-4%
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D&chodky mb6zu najviac ovplyvnit udrzatelnost do buducnosti RRZ /.

Zmena ukazovatela udrzatelnosti

pri citlivostnych scendroch

_ zhorSenie 2
4 zvratenie doch. reforiem e 21 )
pomala konsolidacia I o8
Kniiél' ekonomicky potencial SR o 0,7
vysSia hrnnd plodnost W o3
nizSia uhrnna plodnost  -0,3 % HDP
-1,0 0,0 1,0 2,0 3,0
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DIhodobd udrzatelnost vyrazne citliva
na parametre dochodkového systému,
najma zastropovanie déchodkového
veku a zvratenie reforiem (valorizacia,
m. nahrady)

Vlyrazné riziko zhorsenia pri pomalom
tempe konsolidacie (postupne 10
rokov)

Vyrazné riziko zhorsenia v pripade
trvalo slabého rastu ekonomiky

Predpoklady vyvoja plodnosti maju na
horizonte 50 rokov mensie vplyvy
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Presun bremena na buduce generacie RRZ /'

25 000 e pridavky na deti  mmmm pomoc v hmotnej nddzi mmmm dihodoba starostiivost 2> 200
d6chodky mmmm zdravotna starostlivost m soc. davky v neaktivite
mmmm vydavky na vzdelavanie mmmm vlddne vydavky (net) i dane z prace
15 000 s DPPO I spotrebné dane e DPH 15 000
5000 5000
-5 000 -5 000
-15 000 -15 000
1) Fiskdalne bremeno zo Zijucej populdcie — budtice (% HDP) (
2) Fiskdlne bremeno vo forme Cistého dlhu - existujuce (% HDP)
1+2) Celkové fiskdlne bremeno pre budtce generdcie (% HDP) 137,8% 143,8%
25000 -—---mmm e o e e - -25 000

0O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95
* Priemerny ¢lovek narodeny v roku 2025 by pri su¢asnom nastaveni ziskal z verejnych financii pocas svojho
zivota o 126 tis. eur viac, ako do nich zaplati.
* Celkové nové fiSkalne naklady Zijucej populacie, predstavuju 89,4 % HDP, teda ide o medz. zvySenie bremena
03 % HDP
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