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Podfa novych rozpoctovych ciefov sa vlada
pre buduci rok vzdava ambicie zniZit deficit

Podla aktualizovanych rozpoctovych cielov vlady by deficit verejnych financii v budicom roku mal
dosiahnut 4,2 % HDP a v roku 2028 4,1 % HDP. Vlada sa tak vzdava ambicie znizit schodok verejnych
financii k urovni 3,0 % HDP, kym pOGvodne sa uvaZzovalo s dosiahnutim tohto ciela do roku 2027 (rozdiel
az 1,8 mld. eur).

Nové ciele zverejnila vlada vo Vyrocnej sprave o pokroku Slovenskej republiky 2026 pri uskutoc¢riovani
Narodného fiskalno-Strukturalneho planu.

Aktualizované ciele uZz nevedu k vyraznejSiemu ozdraveniu verejnych financii ani k stabilizacii
verejného dlhu. Ten by pri takto nastavenych cieloch mal vzrast na Grover 66,2 % HDP v roku 2028,
v porovnani s minuloro¢nou hodnotou 61,4 % HDP. Hoci pomalsie tempo konsolidacie moze byt vo
vSeobecnosti pri zhor$eni ekonomiky opodstatnené, vzhladom na stav verejnych financii sa rozsah
uvolnenia ciefov javi ako neprimerany a nie je podloZeny aktudlnou nezdavislou makroekonomickou
progndzou.

Porovnanie strednodobych rozpoctovych cielov pre saldo a dlh VS stanovenych vlddou s NPC scenarom RRZ

(ESA 2010, v % HDP) 2024S 2025 S 2026 2027 2028
Saldo VS - ciele vlady* -5,3 -4,5 -4,1 -4,2 -4,1
Saldo VS - RRZ NPC scenar -5,3 -4,5 -4,3 -4,9 -5,2
- rozdiel -0,2 -0,7 -1,1
Hruby dlh VS - ciele vlady* 59,7 61,4 62,8 65,1 66,2
Hruby dlh VS - RRZ NPC scenar 59,7 61,4 63,4 66,8 70,1
- rozdiel 0,6 1,7 3,8
*- udaj pre rok 2026 zodpovedd schvdlenému rozpoctu verejnej sprdvy na roky 2026-2028, udaje 2027-2028 Zdroj: SU SR,
vychddzaju z cielov zverejnenych vo vyrocnej sprdave MF SR, RRZ

Vzhladom na aktudlne nastavenie verejnych financii aj nové uvolnené rozpoctové ciele budu vyzadovat
nezanedbatelné konsolidacné opatrenia. Podla odhadu RRZ dosiahne deficit v scenari bez dalsich
opatreni v budidcom roku uroven az 4,9 % HDP, kedZe dojde k vyraznejSim narastom vydavkov na
obranu, urokovych nékladov z dlhu a vyssie vydavky si vyZiadaju aj nové opatrenia vlady. Na splnenie
ciela tak budu nevyhnutné opatrenia za cca 1 mld. eur.

Na rozdiel od predchadzajucich rokov vo vladnom materiali po prvykrat nebol zverejneny ocakavany
odhad vyvoja prijmov a vydavkov verejnej spravy bez opatreni (tzv. fiskalny vyhlad), o vyrazne zniZuje
transparentnost materidlu. Vlada tak neukazuje velkost opatreni, ktoré si podla nej nevyhnutné na
dosiahnutie cielov.

Odkladanie konsolidacie bez jasnej stratégie vytvara dodatocné naklady aj neistotu. Vysoké deficity
budi dalej zvySovat dlh a urokové naklady, zatial ¢o chybajuci plan trvalych opatreni zhorsuje
predvidatelnost rozpoctove]j politiky. ,,Cim dlhsie sa bude konsolidacia odkladat, tym vicsie bude
riziko, Ze neskor bude musiet byt ovela bolestivejsia. To by mohlo negativne ovplyvnit Zivotna Uroven
[udi a zarovern obmedzit schopnost vlady reagovat na neocakavané krizy.” hovori predseda RRZ Jan
Toth.
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