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Hlavné zavery

Uvodné stanovisko Rady pre rozpoctovu zodpovednost, 5. oktébra 2026

Nezastavuje rast dlhu.
Hruby dlh ma vzrast zo 61,4 % HDP (2025) na 71,8 % HDP v roku 2029. Horna hranica dlhovej brzdy bude od roku 2027 na Urovni
50 % HDP. Buduci rok ma byt dlh cca 100 mld. eur vs. bezpecnd Uroven cca 75 mld. eur.

Nie je v sulade s istavnym zakonom o rozpoctovej zodpovednosti.
Vynimku, o ktoru vlada opiera moznost predlozit schodkovy rozpocet, Rada povaZuje za Ucelovu a nepodloZzenu a v protiklade so
zverejnenou interpretaciou US.

Vel'mi pravdepodobne nie je v sulade ani s €l. 55a Ustavy SR.
Navrh neobsahuje dalsiu konsolidaciu v roku 2027 (indicia, Ze dokonca horsi vyvoj ako scenar bez zmeny politik), nepredstavuje opatrenia
na stabilizaciu a dlhu ani vo viacroénom horizonte.

Ciele nie su podloZené opatreniami — a rizika mozu deficit este zvysit.
Roky 2028 a 2029 nie su podlozené opatreniami. Rozpocet navyse pocita s vynosom dane z financnych transakcii aj po jej ohlasenom
zruSeni a viaceré vyznamné vydavky su rozpoctované len na rok 2027.

Deficit roku 2027 sa vracia na uroven zo zaciatku volebného obdobia pri vysSom dlhu, vyssich vydavkoch napriek historicky najvyssim prijmom pre
stat. Zaroven v dalSich rokoch vliada predpoklada dalsi zhorSovanie hospodarenia, pricom dalSia konsolidacia aj vzhfadom na nizky ekonomicky rast
a uz zrealizované niektoré opatrenia bude objektivne tazsia.

www.rrz.sk
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Hlavné zavery v Cislach RRZ /

Vsetky udaje z navrhu rozpoctu a z uvodného stanoviska RRZ

4,94 % HDP 71,8 % HDP 50 % HDP

deficit v roku 2027, teda 7,4 mld. eur hruby verejny dlh v roku 2029 horna hranica dlhovej brzdy
(2026: 4,4 % HDP, 6,3 mld. eur) (so zatial neprijatymi opatreniami 69,6 %) od roku 2027

3,7 mld. € +2,6 mid. € 30 mid. €

o tolko by musel byt deficit 2027 nizsi, aby sa dlh o tolko je vydavkovy limit 2027 vyssi nez limit narast Cistého dlhu v tomto volebnom obdobi —
stabilizoval (deficit na 2,5 % HDP) schvdleny NR SR pre rok 2027 v RVS 2026 - 2028 dvojnasobné tempo voci rokom 2020-2023

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpoétu verejnej spravy na roky 2027 az 2029, 5. 10. 2026.
WwWw.rrz.sk 3



Rozpoctové ciele nesplnené, deficit neudrzatelne vysoky

Rozpoctové ciele schvdlené viddou pre tie isté roky, podla datumu schvdlenia

s T
1. Strednodoby fiskalno-Strukturdlny plaQ (oktéber 2024) -3,7

2. Rozpocet verejnej spravy 2026—2028 (oktéber 2025) -4,1
3. Vyro¢na sprava o pokroku pri plneni strednodobého planu (april 2026) -4,3
4. Navrh rozpoctu verejnej spravy 2027-2029 (oktober 2026) — ciel -4,4

z toho saldo v samotnom rozpocte -

-3,0 2> -4,9 =3 mld. €

zhorsenie ciela pre rok 2027 zhorsenie oproti povodnému planu 3 % deficitu

Progndza danovych a odvodovych prijmov sa oproti aprilu 2026 zlepsila a progndzovany rast ekonomiky sa medziro¢ne zdvojnasobi v budiicom roku.

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpo&tu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029, 5. 10. 2026. Saldo v samotnom rozpoéte: Hlavna kniha NRVS 2027-2029, Tabulka 12. Pozn.: riadky 1 — 4 st CIELE schvélené vladou pre tie

isté roky, nie skuto¢nost.

www.rrz.sk

2027

-2,2

-2,8

1,1 mid. €

narast deficitu voci cielu z aprila 2026 — za pat
mesiacov
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Makroramec: revizia ciela nie je vysvetlitelna prognézou RR/Z //

Makroekonomicky vyhlad sa oproti aprilu 2026 zlepsil a rast sa medziroc¢ne zrychluje

0,8%—->1,8% 3,7% = 2,9% lepsia optimisticka
’ ’
rast HDP 2026 - 2027 inflacia 2026 - 2027 progndza danovych a odvodovych makroprogndza pre roky 2028 —
(zdvojnasobenie) prijmov oproti aprilu 2026 2030 podla RRZ

Ciel sa zhorsil 0 1,1 mld. eur pri lepsom makroekonomickom vyhlade, nie pri horSom. Revizia preto nie je vysvetlitelna prognézou.

e Vlyhrada RRZ k rokom 2028 — 2030 riziko nezmensuje, ale zvacsuje: prave v tychto rokoch lezi celd nespecifikovana konsolidacia.

Zdroj: Vybor pre makroekonomické progndzy a Vybor pre darfiové progndzy (9/2026), Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029.

www.rrz.sk



Rozpocet na rok 2027 nekonsoliduje RRZ /.

Saldo verejnej spravy v % HDP, 2026 — 2029: ndvrh rozpoctu verzus scendr bez prijatia dalSich opatreni podla RRZ (predbezné, predpoklady o
vydavkoch na obranu prevzaté z ndvrhu rozpoctu)
% HDP I névrh rozpottu scenar bez dalsich opatreni (RRZ) = ciel vIddy

-4,00

-4,50

-4,37 -4,45

-4,54 -4,94

-4,94 518
_5126 ’ _5’41 _5'50

2026 2027 2028 2029

Zdroj: MF SR, RRZ. Pozn.: scenar bez dalsich opatreni je indikativny odhad RRZ zo septembra 2026 — vyvoj verejnych financii, ak by sa po roku 2026 neprijimali Ziadne dalSie opatrenia. Nie je to progndza, je to referencny bod na
posudenie konsolida¢ného Usilia.
www.rrz.sk 6




Roky 2028 a 2029 nie su rozpoctovym planom

Ciele na posledné dva roky horizontu nie su podloZené opatreniami

1,2 mld. € 2,3mld. €

nepodloZené opatreniami nepodloZené opatreniami
v roku 2028 (0,8 % HDP) v roku 2029 (1,4 % HDP)

Vydavky podla ESA 2010 rozpoctované iba na rok 2027 — na roky 2028 a 2029 vobec (mil. eur)

Kompenzécie Rezerva na Narodny Opatrenia
cien energii negativne vplyvy jadrovy program proti suchu
250 150 100 100

RRZ /

=~ 0,5 mld. €

rozpoctovany vynos dane z finan¢nych transakcii
aj po medializovanom zruseni

SPOLU vydavky Valorizacia platov
podla ESA 2010 2028 a 2029 (riziko)
600 500 - 1 000

 Transfer do SFA 700 mil. € sa do st¢tu nezapocéitava — je to finanéna transakcia, nie vydavok podla ESA 2010. Riziko je zmena jeho tGéelu, ktora by sa do salda premietla.

Orientacny prepocet RRZ: aky schodok sa odovzdava dalSej viade

2028
Saldo zo samotného rozpoctu: -8,3 mld. € (2028), -8,9 mld. € (2029)

Dodatocné navySovanie platov vo verejnej sprave bez krytia v rozpocte — neistota dostatocného zohladnenia vydavkov na valorizaciu platov

2029

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k NRVS 2027 — 2029; rozpocet kapitoly VPS, tabulky 117 a 120; Hlavna kniha, s. 109. Pozn.: objemy 1,2 a 2,3 mld. € st ro¢né, nie kumulativne (0,76 a 1,41 % HDP). Valorizacia platov: rezerva v rozpocte pokryva valorizaciu roku

2027 a zakonné naroky vybranych skupin, nie dalSie kolektivne vyjednavanie v rokoch 2028 a 2029. Prepocet odovzdavaného schodku je orientacny odhad Rady, nie udaj z ndvrhu rozpoctu.

— o, — o,
+ vypadok dane z financ¢nych transakcii 0,5 mld. € 6I2 6'3 % HDP 6I6 6'7 % HDP
+ pokracujuce jednorocné vydavky 0,45 aZz 0,6 mld. € 97-99mld. € 10.8 —11.0 mld. €
e + valorizacia platov 0,5 mld. € v roku 2028 a 1,0 mld. € v roku 2029.
WwWw.rrz.sk 7



Dlhodoby vplyv fiskalnej politiky je maximalne stvrtinovy oproti
deklarovanej snahe RRZ /

Tri konsolidacné balicky 2024 - 2026: od 7,4 mld. eur deklarovanych k 1,8 mld. eur dlhodobého vplyvu (v % HDP roku 2026) bez moZnych timiacich

dynamickych eiektov na rastovy potencial ekonomiky

5,2 % HDP -1,3 p. b.

6]

5,6 mld. €
3,9 % HDP -0,5 p. b. 4,9 mld. €

_ 3,4 % HDP 1,5 p. b.

I

w

N

1,3 % HDP

=

Konsolidacia NiZsi vynos Konsolidacia RRZ Ukoncenie Konsolidacia RRZ Nové vydavkové Nové vydavkové Dlhodoby dopad
MF SR opatreni maximalny dopad docasnych dlhodoby dopad opatrenia opatrenia fiskalnej politiky

(tri balicky) opatreni (legislativne) (vyssie Cerpanie)
Z deklarovanych 7,4 mid. eur zostava dlhodobo 1,8 mld. Eur — priblizne Stvrtina. Prinos spotrebovali nové vydavky a nizsi skutocny vynos travalych
opatreni. Celkovy vplyv méze byt nizsi ako 1,8 mld eur po zaratani vplyvov na zhor$enie konkurencieschopnosti ekonomiky (neodhadované).

8

Zdroj: MF SR (komunikovany dopad bali¢kov), RRZ. Pozn.: hodnoty v mil. eur vychadzaju z irovne HDP roku 2026 (142 540 mil. eur), okrem Udaja MF SR, ktory je dany ako komunikovany dopad. Ide o balicky 2024 — 2026, nie o
aktualny ndvrh rozpoctu. Rozpis odchylky je v zalohovom slajde.
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Dlh neudrzatelne rastie nad bezpecnu hranicu RR/Z /

Hruby verejny dlh v % HDP, 1995 — 2029; od roku 2026 podla ndvrhu rozpoctu

e SkutoCnost Navrh rozpo€tu ====Horna hranica dlhovej brzdy ------- Dolnd hranica dlhovej brzdy
. 71,8 %
6109 e Vl|ada povodne cielila stabilizaciu

60 dlhu. Podla navrhu ukonci
volebné obdobie s dlhom

40 historicky najvyssie nad
bezpecnou urovnou s

20

neudrzatelnou dynamikou do
buducnosti.

o
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1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
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2005
2006
2007
2008
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2013
2014
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2018
2019
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2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

2029 vyssi o takmer 22 p. b. (36 mld. eur) nez hranica, ktora pren plati (50 % HDP).

Zdroj: Eurostat, MF SR, RRZ. Pozn.: do roku 2025 skutoénost, roky 2026 — 2029 podla navrhu rozpoédtu (2026 je oéakavana skutocnost). Cervené &iary st horna a dolna hranica najvyssieho sankéného pasma dlhovej brzdy; dolné je vidy 10 p. b. pod hornou.

www.rrz.sk

Dlh prekracuje hornu hranicu dlhovej brzdy nepretrzite od roku 2020. Podla navrhu rozpoctu bude v roku



Narast Cistého dlhu podla volebnych obdobi (mld. eur) RRZ /.

V mld. eur; aktudlne volebné obdobie je najvyssie zo siedmich sledovanych

mld. eur 30'0
30

20

e Aktualne volebné obdobie
prekonava aj roky globalnej
financnej krizy (2006 — 2010) a
obdobie covidu a energetickej
krizy (2020 — 2023).

10

e Rast Cistého dlhu ramcovo
zodpoveda aj zmene hrubého
dlhu podla navrhu rozpoctu.

. IV. V. VI. VIL. VIiL. IX.
2002-2006 2006-2010 2010-2012 2012-2016 2016-2020 2020-2023 2023-2027

Zdroj: RRZ. Pozn.: Cisty dlh je hruby dlh ocisteny o likvidné financné aktiva. Volebné obdobie 2023 — 2027 (IX. volebné obdobie NR SR) je odhad na zaklade ndvrhu rozpoctu. Navrh rozpoctu udaj o ¢istom dlhu neposkytuje — Rada bude jeho
doplnenie Ziadat, bez neho nie je mozné overit vyvoj Cistej pozicie verejnej spravy.

www.rrz.sk
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Narast Cistého dlhu podla volebnych obdobi (p. b. HDP) RRZ /.

Aktudlne volebné obdobie je najvyssie zo siedmich sledovanych

p.b. HDP

+12,2

e Narast Cistého dlhu na HDP
porovnatelny len s obdobim
financnej krizy

doplnenie Ziadat, bez neho nie je mozné overit vyvoj Cistej pozicie verejnej spravy.

www.rrz.sk

-7,5
ll. IV. V. VI. VIL. VIil. IX.
2002 -2006 2006-2010 2010-2012 2012-2016 2016—2020 2020-2023 2023-2027
Zdroj: RRZ. Pozn.: Cisty dlh je hruby dlh ocisteny o likvidné financné aktiva. Volebné obdobie 2023 — 2027 (IX. volebné obdobie NR SR) je odhad na zaklade ndvrhu rozpoctu. Navrh rozpoctu udaj o ¢istom dlhu neposkytuje - Rada bude jeho
11



Urokové naklady dynamicky rastu RRZ /

Urokové ndklady verejnej sprévy (D41P) v mil. Eur a v % HDP

. - skutoénost
mil. eur

3535

3000

2 000

1000

% HDP

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

3,2x 1,0 2 2,2 % HDP

narast urokovych nakladov v eurach, 2022 - 2029 Urokova zataz ako podiel na HDP, 2022 - 2029
Zdroj: MF SR, RRZ (D41P, ESA 2010). Pozn.: roky 2026 — 2029 st rozpocet; hodnoty pre roky 2028 a 2029 vychadzaju z deficitov uvedenych v navrhu rozpoctu bez dodatocnych opatreni. Pokles Urokov v rokoch 2020 — 2022 odréza
nizke sadzby a refinancovanie starsieho drahsieho dlhu.
www.rrz.sk 12
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Opit zaostadvame v deficitoch v rdmci krajin EU RRZ /
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L najnizsi deficit v EU :

evwvs

blizsie medianovej krajine EU (15. najnizsi deficit). Ak by sa aplikovalo toto poradie na posledne dostupné odhady EK,
znamenalo by dosiahnutie deficitu na arovni 3-3,4 % HDP.

WwWw.rrz.sk Zdroj: EUROSTAT a najnovsia EK progndza (jar 2026), pre Slovensko prebraté odhady MF SR. 13

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Opatovne sa zvacsilo zaostavanie v porovnani s EU krajinami. V predchadzajicom volebnom obdobi sa dosahovali deficity H



Vizia Slovensko 2040 a odporucania Rady EU a OECD nezohladnené RRZ /

Rozpocet zatial nenadvéizuje na smerovanie, ktoré si vidda sama stanovila

Vizia Slovensko 2040 (schvalena vliadou)

e Pokles verejného dlhu pod 50 % HDP.

_ : . L y * Hruby dlh nadalej rastie na 71,8 % HDP v roku 2029.
e Schvalena len niekolko tyzdnov pred predlozenim navrhu rozpoctu.

* Rozpocet neobsahuje dalSiu konsolidaciu v roku 2027, ani v dalsich
rokoch.

Ostatné odporucéania Vizie Slovensko 2040 a odporuéania Rady EU a OECD, ktoré sa v rozpocte vyraznejsie nepremietaju

LepsSie zacielit Presunut konsolidaciu na Upravit dariovy mix smerom k daniam,
socialne transfery Strukturdlne vydavkové opatrenia ktoré menej brzdia rast

Navrh rozpoétu neukazuje reformné kroky, ktoré by podporili konkurencieschopnost, vyssi ekonomicky rast a pomohli
zlepsit zdravie verejnych financii.

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpo¢tu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029, 5. 10. 2026. Vizia Slovensko 2040; odporuéanie Rady EU a OECD Economic Survey of the Slovak Republic 2026. Pozn.: odportéanie k
dariovému mixu sa tyka zloZenia dani, nie zvysenia celkového darového zataZenia.

www.rrz.sk

Navrh rozpoctu 2027 - 2029

e Postupné smerovanie verejnych financii k vyrovhanému hospodareniu. e Deficit rastie zo 4,4 na 4,94 % HDP a bez dalSich opatreni rastie nad
5 % HDP.
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Sulad s pravidlami rozpocCtovej zodpovednosti

Postdenie Rady podla tustavného zdkona & 493/2011 Z. z. a ¢l. 55a Ustavy SR

Ustavny zakon €. 493/2011 Z. z.

Navrh nie je predloZeny v sulade s poziadavkami tistavného zakona o
rozpoctovej zodpovednosti.

e DIh je v najvyssom sankénom pasme dlhovej brzdy — Siesty rok.

¢ Po skonceni ochrannej lehoty je vlada povinna predlozit vyrovnany alebo
prebytkovy rozpocet; navrhuje deficit 4,94 % HDP.

e Vynimku, o ktoru vlada opiera moznost predlozit schodkovy navrh, Rada
povazuje za Ucelovu a nepodloZzend.

e VlIada nepredlozila ndvrh opatreni na znizenie dlhu — ani v roku 2025,
ani v roku 2026, ani v navrhu rozpoctu.

Cl. 55a Ustavy SR

Navrh velmi pravdepodobne nie je v sulade ani s principom
ochrany dlhodobej udrzatelnosti.

e Rada sa opiera o doteraj$ie nalezy Ustavného stdu SR, najma o nélez
PL. US 13/2022.

* Rozpocet neobsahuje dalSiu konsolidaciu v roku 2027, nepredstavuje
konkrétne opatrenia na dosiahnutie cielov a neukazuje cestu k
znizeniu dlhu; naopak dlh v dalSich rokoch vyrazne rastie a vzdaluje
sa od hornej hranice dlhovej brzdy.

® Rozhodnutiu so zdsadnym vplyvom na verejné financie ma
predchadzat poctiva a vyCerpavajuca diskusia — s priestorom na
vyjadrenie pre vsetkych, ktori k tomu maju ¢o povedat.

Za tychto okolnosti nemozno podla Rady navrh v tejto chvili povaZovat za rozpocet, ktory zabezpeéuje ochranu dlhodobej udrzatelnosti.
Posudzovanie Gstavnosti prislicha Ustavnému stdu SR; Rada sa vyjadruje v rozsahu svojho mandatu.

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpo¢tu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029, 5. 10. 2026. Nalez Ustavného stdu SR PL. US 13/2022. Podrobnosti k trom poZziadavkam nalezu st v zalohovom slajde.

www.rrz.sk

1

(5]

RRZ/



Skratena diskusia o rozpocte nie je primerana jeho vyznamu

Rozpocet s trojrocnym horizontom sa prerokuva v lehotdch kratsich nez doterajsia prax

Zverejnenie navrhu

4. 10. 2026 . , , . . - .
Material spristupneny verejnosti a socidlnym partnerom v nedelu.

5. 10. 2026 Trlpartlt.a a vlada, - o .
Rokovanie HSR SR rdno, schvalenie vlddou v ten isty den napoludnie.

7.10. 2026 Vybvor,pre flna.nae a rozpocet, _ o B
Dnesné rokovanie — dva pracovné dni po zverejneni materialu.

od 7. 10. 2026 Prerokovanie v pléne NR SR
(oktébrova schodza) Predsunuté z novembrovej schddze. Zakonny termin na predloZenie vladou bol 15. 10.

Lehoty sa skracujua tym, ktori sa k rozpoétu vyjadrit maju

Najvyssi kontrolny trad Rada pre rozpoétovu zodpovednost Socialni partneri
zo zakona povinnost dat stanovisko sulad s pravidlami a dlhodoba udrzatelnost zakonné postavenie v HSR SR

Pri rozhodnuti s takymto vplyvom na verejné financie nie je skratena diskusia primerana.

www.rrz.sk

Samospravy
rozpocty obcia VUC
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© Rada pre rozpoétovu zodpovednost
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Mlynské nivy 12

821 09 Bratislava
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Nekredibilné ciele na vzdialenejsSie roky a chybajuce opatrenia RRZ /

Vldda si na roky t+2 a t+3 opakovane stanovuje papierovo ambicidzne ciele, ktoré nie su kryté opatreniami

Rozpocet verejnej spravy 2025 — 2027 (oktdber 2024)

Rozpocet verejnej spravy 2025 — 2027 (oktdber 2024)

Rozpocet verejnej spravy 2026 — 2028 (oktdber 2025)

Rozpocet verejnej spravy 2026 — 2028 (oktdber 2025)

Navrh rozpoctu verejnej spravy 2027 — 2029 (oktdber 2026)

Navrh rozpoctu verejnej spravy 2027 — 2029 (oktdber 2026)

e \zorec sa opakuje: ¢im vzdialenejsi rok, tym ambicidznejsi ciel a tym vacsia nekryta medzera.

e VlIada v aktualnom navrhu sama uvadza, ze dosiahnutie cielov si vyziada opatrenia za 0,8 % HDP v roku 2028 a 1,4 % HDP v

roku 2029. Ani jedno nie je Specifikované.

2026 (t+2)

2027 (t+3)

2027 (t+2)

2028 (t+3)

2028 (t+2)

2029 (t+3)

-3,70

-3,00

-3,50

-2,80

-4,50

-4,00

-4,20
-4,90
-5,05
-4,59
-5,26

-5,41

I

1,90

1,55

1,79

0,76

1,41

e Pre rok 2027 sa v rozpocte na roky 2026-2028 ako NPC scenar uvazoval deficit 5,05% HDP — potvrdenie toho, Ze vlada

nekonsoliduje

Zdroj: Hodnotenie RRZ k NRVS 2025 — 2027, Tabulka 1; Hodnotenie RRZ k NRVS 2026 — 2028, Tabulka 1; Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029, Hlavna kniha, Tabulka 12.

www.rrz.sk



Aktualny rok 2026: zhorsenie o 377 mil. eur podla udajov MF SR pp7 /

Ocakdvanad skutocnost MFF SR oproti schvdalenému rozpoctu — zhorsenie je vydavkové, nie prijmové

-5913 mil. € -6 290 mil. € -377 mil. € -7 mil. €

schvaleny rozpocet na rok 2026 ocakavana skutocnost 2026 podla zhorsenie v priebehu roka odchylka danovych prijmov od
MF SR (-4,37 % HDP) rozpoctu

Hlavné tituly zhorsenia (Gdaje MF SR)

Akrualizdcia vydavkov na vojensku techniku Spolufinancovanie EU Dividendy

-0,21 p. b. -0,15 p. b. +0,08 p. b.

Darové prijmy su prakticky na urovni rozpoctu (-7 mil. €). ZhorSenie roku 2026 je na strane vydavkov, nie prijmov. Rada ma pre rok 2026 vlastny
odhad deficitu 4,5 % HDP po prevzati predpokladov vlady o vydavkoch na obranu.

Zdroj: Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029, Hlavna kniha — udaje MF SR. p. b. = percentualne body HDP.

Vo]
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Limit verejnych vydavkov: splnenie len pre rok 2027

Vydavky pod limitom podla rozpoctu vs. limit s vyuZitim obrannej vynimky

2027 64 973 65 447 pod limitom
2028 67 031 66 573 +458 nad limitom
2029 69 354 66 573 +2 781 nad limitom

e Navrh rozpoctu konstatuje, Ze v dalsSich rokoch musi vlada predstavit dodatocné konsolidacné opatrenia.

e Trajektoria rastu Cistych vydavkov je stanovena Komisiou len do roku 2028. Limit na rok 2029 MF SR stanovilo na Urovni limitu na rok 2028 — cast
prekrocenia v roku 2029 je preto technicka.

Eurdpske pravidlo nespravne nastavené pre SR (chybny odhad prijmov), nezarucCuje ozdravenie verejnych
financii do roku 2028 (povodna ambicia deficit 2,9% pre rok 2027, na zaklade zlého nastavenia umoznuje 6,1%

deficit).

www.rrz.sk
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Limit verejnych vydavkov: zmeneny pristup, nepreveritelny napocet RR/Z /.

MF SR zmenilo spbsob zohladnenia obrannej vynimky; ndpocet limitu sa z materidlu overit nedd

Obrannd vynimka pri vypocte limitu nepouzita pouzita

Veta o sulade ,aj bez zapocitania flexibility z ndrastu vydavkov na obranu” v materidli je (s. 23) vypustena

Box vysvetlujuci unikovu dolozku s. 141 (¢l. 26 nar. 2024/1263) vypusteny

LVV na rok 2027 62 824 mil. € 65 447 mil. € (+2 623)
LVV na rok 2028 63 447 mil. € 66 573 mil. € (+3 126)

Napocet limitu sa z predlozeného materialu overit neda — v rozpo¢toch chyba opakovane detailny vypocet.

www.rrz.sk 2
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Statny rozpoéet na rok 2027

Ndvrh zdkona o stdtnom rozpocte — hlavné agregdty a najvdcsie kapitoly

Prijmy SR 27 911 267 340
Vydavky SR 35 665 744 906
Schodok 5R 7 754 477 566
Rezervy spolu 177 500 000

e Zrezerv:vlada SR 5,0 mil. €, predseda vlady 1,5 mil. €, rieSenie negativnych vplyvov
vyvoja rozpoctového hospoddrenia 150,0 mil. €, krizové situacie a povodne 21,0
mil. €.

¢ Schodok statneho rozpoctu (7 754 mil. €, hotovostny) nie je totozny s deficitom
verejnej spravy (7 443 mil. €, akrualny podla ESA 2010) — ind metodika a iny okruh
subjektov.

Najvacsie kapitoly vydavkov 2027

VSeobecna pokladnicna sprava
MSVVM SR

MPSVR SR

MO SR

MD SR

MZ SR

MV SR

MPRV SR

Zdroj: Navrh zédkona o Statnom rozpocte na rok 2027, prilohy ¢. 1 — 6; Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029.
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VSeobecna pokladni¢na sprava RRZ /

Podiel na vydavkoch SR rastie na 24,6 %; objem 1,9 mld. eur je bez vecného vysvetlenia alebo bez rozpisu

8 757 mil. € 943 - 2479 1,9 mid. €

VPS na rok 2027 = 24,6 % vydavkov SR (2026: 20,5 %) mil. € — blok ,sprava ostatnych vydavkov“, 2026 - 2027 bez vecného vysvetlenia, bez rozpisu alebo len vseobecne

Polozka “ €o material uvadza

Transfer do SFA na kapitalizaciu $tatnych firiem 700 firmy nie si menované

Rezerva na legislativne zmeny 482 aj socialna oblast a prorodinné politiky
Kompenzacie cien energii 250 bez schémy a okruhu prijemcov

Podpora ekonomiky 195 vlani ta istd polozka menovala konkrétne projekty
Rezerva na negativne vplyvy 150 vysvetlenie = jedna veta o sume

Narodny jadrovy program 100 bez rozpisu a prijemcu

Spolu 1877 = 1,2 % HDP roku 2027

Rezerva na legislativne zmeny 482 mil. eur
prispevok na pomoc pri odkazanosti - podpora viacdetnych rodin (vyssia nezdanitelna cast zakladu dane) - zvysenie minimalneho vyZivného na
dieta - zvyseny prispevok pre prvakov - prispevok pri narodeni dietata - reforma socidlnych sluzieb

23

Zdroj: Hlavnd kniha, s. 139 — 140 a Hlavna kniha s. 9
Zdroj: Navrh zakona o Stdtnom rozpocte na rok 2027, priloha €. 3; rozpocet kapitoly VPS, tabulky 117 a 120; Hlavna kniha, s. 9 a s. 139 — 140. Pozn.: materidl neuvadza, ktoré konkrétne legislativne navrhy su v rezerve zahrnuté, ani kedy maju
byt schviélené.
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Vydavky rozpoctované iba na rok 2027

RRZ/

600 mil. eur vydavkov podla ESA 2010, 700 mil. eur financnej transakcie — a valorizdcia platov len pre rok 2027

e — e

Kompenzacie cien energii 0 0
Rezerva na negativne vplyvy 150 0 0
Narodny jadrovy program 100 0 0
Opatrenia proti suchu 100 0 0
Spolu — vydavky podla ESA 2010 (mil. €) 600 0 0
Transfer do SFA (kapitalizdcia $tdtnych firiem) 700 0 0

VPS, tab. 120

VPS, tab. 117

VPS, tab. 120
kap. MPRV SR, s. 109

= 0,40 % HDP

finanénd transakcia, nie vydavok ESA 2010

Riziko pri transfere do SFA: na saldo podla ESA 2010 priamo nevplyva. Ak by MF SR zmenilo jeho tcel, premietol by sa dofi - preto ho Rada

do suctu nezapocditava, ale sleduje ho.

Valorizacia platov: rozpoctovana je len pre rok 2027 (predbezné zavery na overenie s MFSR)

Valorizacia 2027 — rozpoctovana Prenos do rokov 2028 a 2029

Osobné vydavky zamestnancov v statnych rozpoctovych Rozpocet s valorizaciou z roku 2027 v dalSich rokoch
organizdacidch rasti o 428 mil. €, z toho mzdy 292 mil. €, pocita — je v bazi. Rezerva pokryva aj zdkonné naroky
predovsetkym z dovodu oc¢akdvanej valorizacie platov. vybranych skupin, napr. dstavnych Cinitelov.

netrva, rozpocet napriek ich medziro¢nému znizeniu vykazuje rastuci schodok.

Dodatocné navysovanie — nerozpoctované

Klasicka valorizacia pre ostatné skupiny zavisi od

Zdroj: rozpocet kapitoly VPS, tabulky 117 a 120; Hlavna kniha, s. 30, 109 a 123 (osobné vydavky); odhad RRZ k valorizacii. Pozn.: rozpocet vykazuje ,Ziadne jednorazové vplyvy“ na celom horizonte (Tabulka 14, s. 30).

www.rrz.sk

kolektivneho vyjedndvania a v rozpocte nie je. Odhad
vplyvu: = 0,5 mld. € v roku 2028 a dalSich 0,5 mid. € v
roku 2029.
V roku 2029 je nerozpoctovana valorizacia kumulativne 1,0 mld. eur. Ak potreba aj ostatnych jednoroénych vydavkov trvd, salda 2028 a 2029 su podhodnotené; ak
24



Obranné vydavky: metodika NATO vs. COFOG v rozpocte

Rozpocet komunikuje obranu v metodike NATO; podiel podla COFOG je niZsi a v materidli sa neuvddza

Metodika NATO (% HDP) — uvedené v rozpocte

Metodika NATO (mil. €) 3315
COFOG 02 z rozpoctovych dat (mil. €) 2514
COFOG 02 z rozpoctovych dat (% HDP) 1,67
Rozdiel NATO - COFOG (mil. €) 801

10,9 - 308,8 297,9 mil. €

mil. € — riadok ,Ostatné obranné vydavky podla metodiky z celkového narastu 428,4 mil. € = 0,197 p. b. HDP

NATO“, 2026 - 2027

3457 3606

3075 3504
1,96 2,14
382 102

801 -> 102 mil. €

rozdiel medzi metodikou NATO a COFOG sa na horizonte

zmensuje

Prakticky celé zvysSenie podielu z 2,00 na 2,20 % HDP pripada na riadok, ktorého obsah sa v materiali nikde nevysvetluje. Kapitola MO SR rastie tempom

nomindlneho HDP a svoj podiel si len udrziava.

Zdroj: Navrh rozpoctu verejnej spravy 2027 — 2029, Tabulka 108, s. 126 (metodika NATO); vlastny vypocet RRZ z rozpoctovych dét RIS podla COFOG, divizia 02 (akrualne vydavky). Pozn.: NATO v mil. eur je prepocet 2,20 % HDP cez nominalny

HDP implikovany rozpo¢tom (150,7 / 157,2 / 163,9 mld. €). NATO a COFOG nie st dve merania tej istej veli¢iny.

www.rrz.sk
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Fiskalny priestor: trajektoria nepocita so Ziadnym dalsim sokom RRZ /.

DIh dosahuje 71,8 % HDP v roku 2029 pri predpoklade, Ze nepride kriza; s krizou potencidlne medzi 80-90% HDP

% HDP
= e Trajektéria dlhu v ndvrhu rozpoctu
mTTTmmTToTes ' ustrécla velkost Soku: predpoklada, ze do roku 2029 nepride
. | =11p.b. (2006 - 2010) Ziadna kriza.
& e V rokoch 2006 — 2010, pocas globalne;j
financnej krizy, vzrastol Cisty dlh o priblizne
L R 11 percentualnych bodov.
50 % HDP — horna hranica dlhovej brz
e V rokoch 2020 — 2023 pdsobili covid a
30 energeticka kriza sucasne.

e 71,8 % HDP preto nie je pesimisticky, ale
optimisticky scenar — fiskalny priestor na
dalsi Sok dnes nie je.

2029 podla navrhu rozpoctu
— bez akéhokolvek Soku

PreruSovany ram je ilustracia radového rozsahu minulého Soku, nie prognéza.

Zdroj: Navrh rozpottu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029; M. Suster, ,V tomto volebnom obdobi narastie dlh najviac”, RRZ, 24. 6. 2026. Pozn.: 71,8 % je hruby dlh, 11 p. b. sa tyka &istého dlhu — veli¢iny sa nes¢ftavaju, ram sluzi
len na porovnanie radu velkosti.
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Odchylka v opatreniach: MF SR verzus RRZ RRZ /

Najvdcsie polozky, v ktorych sa odhad Rady lisi od komunikovaného dopadu ministerstva (mil. eur)

MF SR RRZ
ik (aktualny odhad 1 8 14 = I €
preb(lslzgl\(lae)nla pre rok 2026) - mil.

Opatrenie

cely rozdiel medzi konsolidaciou MF SR (7 380) a RRZ (5 566)
Balicek 2024

Navysenie sadzby zdravotnych odvodov 357 271 -86

DB I ETeS =2 g _180 e MF SR uvadza vplyv opatrenia v roku, v ktorom bol

Zmrazené vydavky 221 0 -221 balicek predstaveny. RRZ uvadza aktualny odhad
jeho vplyvu pre rok 2026 — rozdiel teda scasti

Balicek 2025 G oy , N . A
vznika aj odlisSnou zdkladnou, nielen odliSnym

DPH 793 561 -232 ocenenim.

Dan z financnych transakcii 723 474 =249 e Tabulka uvddza najvacsie polozky, nie Uplné

Platy zdravotnikov 277 0 -277 zosuladenie — sucet nedava presne cely rozdiel.
Oslobodenie urokovych vynosov zo statnych dlhopisov —2L) -56 =20 ¢ Pri oslobodeni trokovych vynosov a pri dafiovom
Dafiovy superodpis 4.0 -1 -100 -99 superodpise pocita Rada vacsi negativny vplyv nez

ministerstvo.

Balicek 2026
¢ Bez dlhodobého vplyvu doterajsej fiskalnej politiky
Refundacia energodotacii 435 0 —435 (1,25 % HDP) by deficit roku 2027 bol priblizne 6
ZrusSenie Statnych sviatkov 230 45 -185 az 6,5 % HDP namiesto 4,94 %.
27

Zdroj: MF SR (komunikovany dopad), RRZ. Pozn.: zaporny rozdiel znamena, Ze Rada pocita nizsi konsolidacny prinos nez ministerstvo. Prepocet deficitu roku 2027 je orientacny — vychddza zo salda 4,94 % HDP a dlhodobého vplyvu fiskalnej
politiky 1,25 % HDP.
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/mena ukazovatelov stavu verejnych financii RRZ

Dva pohlady: ukazovatele v roku odovzdania a vyhlad na prvy rok novej viady

POHLAD 1 — stav v roku odovzdania

Saldo verejnej spravy (% HDP) -4,95 -4,94 bez zlepsenia
Primarne saldo (% HDP) -3,80 -3,13 +0,67 p. b.
Urokové naklady (% HDP / mld. €) 1,16 /1,4 1,81/2,7 +0,65 p. b.
Hruby verejny dlh (% HDP) 55,8 66,3 +10,5 p. b.
Dariové zatazenie (% HDP) — vylic¢ené poistné platené Statom 33,13 34,85 +1,72 p. b.
Dlhodoba udrzatelnost vysoké riziko vysoké riziko bez zlepsenia

POHLAD 2 — prvy rok novej vlady, bez doc¢asnych vplyvov

e ——— e ——
Saldo verejnej spravy (% HDP) -6,18 az -6,28 -0,78 az-0,88 p. b.
Primarne saldo (% HDP) -4,2 -4,15 az -4,25 bez zlepsenia

Urokové naklady (% HDP) 1,16 2,03 +0,87 p. b.

Zdroj (pohlad 1): Eurostat a MF SR, notifikacia april 2026 (rok 2023); Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029 (rok 2027); RRZ, Sprava o dlhodobej udrzatelnosti za rok 2025. Zdroj (pohlad 2): MF SR, scenar bez reakcie vlady (rok 2024); navrh
rozpoctu a prepocet rizik RRZ (rok 2028). Pozn.: rok 2023 je otisteny o 13. dochodok vyplateny v decembri 2023 (440 mil. €, 0,36 % HDP) — i$lo o rozhodnutie novej vlady; primarne saldo je upravené rovnako. Urokové naklady su len platené (D41P). Rok
2024 je ocisteny o docasné vplyvy (0,7 p. b. HDP), pretoze rozpocet od roku 2024 Ziadne jednorazové a docasné efekty nevykazuje. Odhad roku 2028 je orientacny prepocet Rady vratane rizik.
www.rrz.sk 28
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