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Hodnotenie rozpoctu - hlavné zavery RRZ /.

Dosiahnutie rozpoctového ciela deficitu pre rok 2027 vo vyske 4,9 % HDP je realistické len v pripade
necerpania rezervy na negativny vyvoj a nizSieho dodania vojenskej techniky v objemoch

predpokladanych rozpoctom.

Medzirocne tak podla rozpoctu pride k narastu deficitu o0 0,5 % HDP z ocakavanych 6,3 na 7,4 mld. eur
a to napriek znizeniu domacich investicii, vyssiemu ekonomickému rastu a lepSim ocakavanym

prijimom. To znamena zvratenie Casti doterajsieho konsolidacného usilia.

RRZ po zohladneni znamych opatreni odhaduje schodok verejnej spravy na urovni 4,9 % HDP (7,3 mld.

eur).

dodatocnej konsolidacie podla RRZ predstavuje az 2,1 % HDP (3,4 mlid. eur). Dodatocné rizika
(transakéna dan, nerozpoctované vydavky) by deficit mohli zvysit z odhadovanych 6,1% na 6,5% v roku
2029.
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Pre roky 2028 a 2029 chybaju v navrhu rozpoctu opatrenia na splnenie cielov viady, potreba || |||



Hodnotenie rozpoctu - hlavné zavery (2) RRZ /.

 Hruby dlh sa tak podla RRZ v roku 2027 zvysi na 65,9 % HDP a bez dodatocnej konsolidacie
verejnych financii prekroci 73 % HDP v roku 2029. Pre stabilizaciu dlhu by bolo potrebné znizit
deficit na uroven 2,5 % HDP.

* Vlada opadtovne neplni povinnost predloZit parlamentu navrh opatreni na znizenie dlhu.

* Povinnost predloZit vyrovnany alebo prebytkovy rozpocet s nerasticimi vydavkami sa podla RRZ
obchadza ucelovym uplatnenim ochrannej klauzuly. Splnenie podmienok na uplatnenie tejto

vynimky pritom nebolo preukazané.

 Navrh rozpoctu prispieva podla odhadu RRZ k zhorSeniu ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti
0 0,6 p. b. HDP (880 mil. eur), kedZe nové vydavky (najma dochodky, dotacie a mzdy) nie su
kompenzované uspornymi opatreniami. Navrh rozpoctu tak nezodpoveda ani poziadavke ochrany

dlhodobej udrzatel'nosti hospodarenia podla élanku 55a Ustavy SR.
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Odhady vyvoja vs. rozpocet RRZ /.

Porovnanie ocakavaného salda a dlhu v RVS s odhadom RRZ

w5 "o | e | a7 | s | o

Saldo v NRVS 2027-2029 (ciele vlady) -4,5 -4,4 -4,9 -4,5 -4,0
Hruby dlh v NRVS 2027-2029 (ciele vlddy) 61,4 63,4 66,3 68,4 69,6
1. Saldo rozpoctu NRVS 2027-2029 -4,45 -4,37 -4,94 -5,26 -5,41
2. Saldo rozpoctu podla odhadu RRZ -4,45 -4,51 -4,87 -5,53 -6,09
rozdiel (2-1) 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -0,7

3. Hruby dlh rozpoctu NRVS 2027-2029 61,4 63,4 66,3 69,2 71,8
4. Hruby dlh rozpoctu podla odhadu RRZ 61,4 63,5 65,9 70,0 73,5
rozdiel (4-3) 0,0 0,1 -0,4 0,8 1,7
p.m. Horny limit dlhu v ustavnom zdkone 52,0 51,0 50,0 50,0 50,0

Zdroj: MF SR, RRZ

* Rozpoctoveé ciele 2028-2029 nie su bez dodatocnych opatreni realistické Q

« Narast dlhu o vyde 12 p.b. medzi rokmi 2025 — 2029 €
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 Uroven deficitu v roku 2027 s minimalnou odchylkou 0



Strednodoby vyhlad 2026 - 2029 RRZ/

Saldo hospodarenia verejnej spravy podla RRZ a MF SR (v % HDP)

% HDP

(1,6 mld. eur) 6,1 ~21%HDP
7,0 (3,4 mld. eur)

Zdroj: MF SR, RRZ
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Deficit 2027: Nadhodnotené vydavky SR a nederpanie rezerv /-
kompenzuju podhodnotené vydavky samosprav a zdravotnictvRRZ /

Hlavné rozdiely medzi rozpoctom 2027 a odhadom RRZ (% HDP)
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Podhodnotené vydavky samosprav -436 - v |||



Negativny vplyv novych vydavkov v rozpocte je timeny

planovanym poklesom investicii

Struktura verejnych investicii — dlhodobé trendy a vyhlad pre rok 2027 (% HDP)
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Verejny dlh vysoko nad sankénymi pasmami dlhovej brzdy RRZ /
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Rozpocet zhorsuje dlhodobu udrzatelnost

Vplyv ndvrhu rozpoctu oproti scendru nezmenenych politik: do udrZatelnosti prechddzaju len trvalé opatrenia (p. b. HDP)

-0,2 p. b.

vplyv na primarne Strukturalne saldo roku
2027 prejdu len trvalé vplyvy

Prispevok

Opatrenia v daniach a socialnej oblasti

Ostatné vydavkové opatrenia (najma lieky, dotacie)
Navysenie mzdovych nakladov vo verejnej sprave

Docasné vydavkové opatrenia (jadro, sucho)

Docasny pokles kapitalovych vydavkov pod 4-ro¢ny priemer
Navysenie nespecifikovanych vydavkov na obranu

Ostatné vplyvy (makro)

I trvalého krytia. Nejde o sucast odhadu +0,6 p. b. — nescitavat ako hotovu vec.

+0,6 p. b.

zhorsenie ukazovatela dlhodobej
udrzatelnosti

Vplyv na prim. Strukturalne saldo 2027

0,4

0,0

Prendasa sa?

nie

nie

nie

nie

RRZ /

Vplyv na udrzatelnost

I 402
S 03
401

0,0

neprendsa sa

neprendsa sa

neprendsa sa

Zdroj: RRZ, tabulka 6 hodnotenia k NRVS 2027 — 2029. Pozn.: (+) v poslednom stipci znamena zhor$enie ukazovatela dlhodobej udratelnosti. Vplyv na saldo a vplyv na udrzatelnost nie st ta ista veli¢ina a neséitavaji sa — trvalé opatrenia

+0,6
I--"-"--"-"-"-"--"-""-"=-=-"=-"=-"="=-"="==-""=-"=-""="-"=-"=-""=-"=""=""=-"="=-"=-"=-""=-"="=-""="-"="""=-""=""=-=-"=""="="=""="=-"=-"=-""=-"=-""=-"=""=""=-"=""="=-""=""="=-"="=-"=-"="=-"=""==-"="=""=="= I
1 Nad ramec odhadu: dalSich +0,4 p. b. HDP. Riziko, ak by sa zrusila dan z finanénych transakcii a vydavky na klimatickd zmenu a jadrovu energetiku pokracovali aj po roku 2027 bez
|
e o o o o o o e e e e e e e e e e e mm mm Em Em M M M M S M S M M M M M M M M M M M M M M e Em e e = - 4
pdsobia aj po roku 2029, docasné nie.
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Dlhodoby vplyv fiskalnej politiky je oproti deklarovanej snahe
vyrazne nizsi

RRZ/

Prispevky fiskalnej politiky od roku 2023 na odhadované hospodarenie verejnej spravy v roku 2028
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Ukoncenie platnosti

docasnych opatreni
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Deficity zotrvavaju na vysokych Urovniach napriek konsolidacii RRZ /.

Kumulativne prispevky k vyvoju salda VS v aktualnom volebnom obdobi
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Zdroj: MIF SR, RRZ
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Vizia Slovensko 2040 a odporucania Rady EU a OECD nezohladnené RRZ /.

Rozpocet zatial nenadvéizuje na smerovanie, ktoré si vidda sama stanovila

Vizia Slovensko 2040 (schvalena vliadou)

e Pokles verejného dlhu pod 50 % HDP. e Hruby dlh nadalej rastie na 71,8 % HDP v roku 2029.

e Schvalena len niekolko tyzdnov pred predlozenim navrhu e Rozpocet neobsahuje dalSiu konsolidaciu v roku 2027,
rozpoctu. ani v dalSich rokoch.

Ostatné odporucania Vizie Slovensko 2040 a odporuéania Rady EU a OECD, ktoré sa v rozpocte vyraznejsie nepremietaju

LepSie zacielit Presunut konsolidaciu na Upravit daflovy mix smerom k daniam,
socialne transfery Strukturalne vydavkové opatrenia ktoré menej brzdia rast

Navrh rozpoétu neukazuje reformné kroky, ktoré by podporili konkurencieschopnost, vyssi ekonomicky rast a pomobhli
zlepsit zdravie verejnych financii.

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpo&tu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029, 5. 10. 2026. Vizia Slovensko 2040; odporucéanie Rady EU a OECD Economic Survey of the Slovak Republic 2026. Pozn.: odportéanie k
dariovému mixu sa tyka zloZenia dani, nie zvysenia celkového danového zatazenia.

www.rrz.sk

Navrh rozpoctu 2027 - 2029

e Postupné smerovanie verejnych financii k vyrovnanému e Deficit rastie zo 4,4 na 4,94 % HDP a bez dalsich
hospodareniu. opatreni rastie nad 5 % HDP.
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Opit zaostadvame v deficitoch v rdmci krajin EU RRZ /
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znamenalo by dosiahnutie deficitu na arovni 3-3,4 % HDP.

WWW.rrz.sk Zdroj: EUROSTAT a najnovsia EK progndza (jar 2026), pre Slovensko prebraté odhady MF SR. 13
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Sulad s pravidlami rozpocCtovej zodpovednosti

Postdenie Rady podla tustavného zdkona & 493/2011 Z. z. a ¢l. 55a Ustavy SR

Ustavny zakon €. 493/2011 Z. z.

Navrh nie je predloZeny v sulade s poziadavkami tistavného zakona o
rozpoctovej zodpovednosti.

e DIh je v najvys$som sankénom pasme dlhovej brzdy — Siesty rok.

¢ Po skonceni ochrannej lehoty je vlada povinna predlozit vyrovnany alebo
prebytkovy rozpocet; navrhuje deficit 4,94 % HDP.

e Vynimku, o ktoru vlada opiera moznost predlozit schodkovy navrh, Rada
povazuje za Ucelovu a nepodloZzend.

e VlIada nepredlozila ndvrh opatreni na znizenie dlhu — ani v roku 2025,
ani v roku 2026, ani v navrhu rozpoctu.

Cl. 55a Ustavy SR

Navrh velmi pravdepodobne nie je v sulade ani s principom
ochrany dlhodobej udrzatelnosti.

e Rada sa opiera o doteraj$ie nalezy Ustavného stdu SR, najma o nélez
PL. US 13/2022.

* Rozpocet neobsahuje dalSiu konsolidaciu v roku 2027, nepredstavuje
konkrétne opatrenia na dosiahnutie cielov a neukazuje cestu k
znizeniu dlhu; naopak dlh v dalSich rokoch vyrazne rastie a vzdaluje
sa od hornej hranice dlhovej brzdy.

® Rozhodnutiu so zdsadnym vplyvom na verejné financie ma
predchadzat poctiva a vyCerpavajuca diskusia — s priestorom na
vyjadrenie pre vsetkych, ktori k tomu maju ¢o povedat.

Za tychto okolnosti nemozno podla Rady navrh v tejto chvili povaZovat za rozpocet, ktory zabezpeéuje ochranu dlhodobej udrzatelnosti.
Posudzovanie Gstavnosti prislicha Ustavnému stdu SR; Rada sa vyjadruje v rozsahu svojho mandatu.

Zdroj: Uvodné stanovisko RRZ k Navrhu rozpo¢tu verejnej spravy na roky 2027 a7 2029, 5. 10. 2026. Nalez Ustavného stdu SR PL. US 13/2022. Podrobnosti k trom poZiadavkam nalezu st v zalohovom slajde.
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Hlavné zavery v Cislach RR/Z /

Vsetky udaje su z hodnotenia RRZ; ide o odhad Rady, nie o ¢isla navrhu rozpoctu

4,9 % HDP 73,5 % HDP

deficit v roku 2027 podla odhadu RRZ (7,3 mid. hruby dlh v roku 2029 bez dodatocnej
eur) konsolidacie
medzirocne 0 0,4 p. b. viac (2027: 65,9 % HDP)

3,4 mid. € 0,6 p. b. HDP 2,5 % HDP

chybajuce opatrenia na splnenie cielov vlady zhorsenie ukazovatela dlhodobej udrzatelnosti deficit potrebny na stabilizaciu dlhu
v rokoch 2028 a 2029 (2,1 % HDP) =880 mil. eur v roku 2027 sme od neho 3,5 mld. eur

NESCITAVAT: ¢&isla maju odli$ny horizont aj ekonomicky vyznam — 4,9 % HDP je odhad pre jeden rok, 3,4 mld. eur je kumulativna potreba konsolidacie do roku 2029, 0,6 p. b. je trvaly
vplyv na ukazovatel udrzatelnosti.

Zdroj: Hodnotenie Navrhu rozpoctu verejnej spravy na roky 2027 az 2029, RRZ, oktéber 2026; tabulky 2, 4 a 6. Bezpecna uroven dlhu: Sprava RRZ o dlhodobej udrzatelnosti.
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© Rada pre rozpoétovu zodpovednost

TWIN CITY B
Mlynské nivy 12
821 09 Bratislava
Slovakia
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Dakujem za pozornost!
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